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Ferrocarrils de la Generalitat Valenciana

BALANCE DE SITUACION

al cierre de los ejercicios anuales 2010 y 2009
Miles de euros

ACTIVO
NOTAS de la
MEMORIA 31/12/2010 31/12/2009
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible ............cccociiiiiiiiniiiiieeen 5 1.177,19 1.297,25
ADlICACIONES INFOIMALICAS  .......cveeeeereeeeeereeerateeesecreesvee 1.177,19 1.297,25
Inmovilizado material  .......ocooiiii i, 6 1.334.404,47 1.294.911,30
Terrenos Y CONSLIUCCIONES  .........ccceeveesieaeaeeaee e 70.587,03 73.072,46
a) Terrenos y bienes naturales ...........ccccceeeveeeeciiieesiie e 9.587,71 9.500,85
D) CONSEIUCCIONES  ..oeeeeiiiee e 60.999,32 63.571,61
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario
Y Otro inmovilizado Material .................cccccvevvvsiivesiersivaienainns 1.157.104,65 1.137.171,20
a) Instalaciones fijas ferroviarias ..........ccccocevviriieiiiiiiciieccnens 645.545,09 678.094,01
b) Elementos de transporte de viajeros por ferrocarril —........... 460.329,54 402.421,95
¢) Otro inmovilizado material ..........cccooiiriieiiieceeeeees 51.230,02 56.655,24
Anticipos e inmovilizado €N CUISO  ..........cccovvvvessseessssssssnnns 106.712,79 84.667,64
Inversiones inmobiliarias .........cccccoeeveeiiieeiieie e 7 1.028,22 1.063,77
Terrenos 2,19 2,19
CONSETUCCIONES ...ttt et seesss e esisssssessinnines 1.026,03 1.061,58
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
=T (e o X )= o S 9.3 40,63 98,30
Instrumentos de patrimonio  .............ccccovevveesiiveveeesvesiresiinnnns 40,63 98,30
Inversiones financieras a 1argo plazo ........cccoevcveeresiieeeninnne 9.1 11.750,88 12.195,96
Instrumentos de patrimonio ..............ccccocevveevvesesvaseesiresirnnnns 11.648,98 12.094,30
Créditos a terceros ... 92,40 92,16
Otros activos financieros 950 9,50
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.348.401,39 1.309.566,58
ACTIVO CORRIENTE
L (= [ F= 1 5.474,59 5.571,67
Materias primas y otros aprovisionamientos ......................... 10 5.474,59 557167
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ................... 64.840,51 92.002,26
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 839 25,84
Deudores varios 2.995,86 3.652,21
PEIrsoNal  .......cooocevoeeieeieesieiaeeiesieaians 19,70 17,01
Otros créditos con las Administraciones Publicas — ................ 14 61.816,56 88.307,20
Inversiones financieras a corto plazo  ......cccccoveeeeveecceeeeieeenne 9.2 12.969,51 6.350,39
CrEAtOS @ EIMPIESAS  ....o.eeeeveeeveeeeereeeeseereaeseeeveeavvseesessnssans 12.914,06 6.278,06
Olros activos FINANCIEroS ...........ccovoewcoeeioeesceeeeeseeaeeaeeinn 55,45 72,33
LT ToTe 1 Ter=Toi (o] 4 1< 286,78 671,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —...................... 5.428,42 11.989,32
L5 (=2 S 5.428,42 11.989,32
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 88.999,81 116.584,64

TOTAL ACTIVO ....cccccmiimiiaisies s s smnan 1.437.401,20 1.426.151,22




BALANCE DE SITUACION

al cierre de los ejercicios anuales 2010 y 2009
Miles de euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS de la
MEMORIA 31/12/2010 31/12/2009
PATRIMONIO NETO
(0] e (0131 o] (o]0 (o1 RPN 444.111,77 479.751,62
Fondo patrimonial — ........ 11 300.534,59 264.115,36
Patrimonio de afectacion .........ccccovveeeiiee i 54.148,16 54.148,16
Fondo patrimonial aportado por la Generalitat Valenciana ...... 246.386,43 209.967,20
Resultados de eJercicios anteriores .............ccccvevvcerivrivseernnen. ( 299.686,86 ) (203.776,28 )
Resultados negativos de ejercicios anteriores (299.686,86 ) (203.776,28)
Otras aportaciones de la Generalitat Valenciana ..................... 11 638.231,83 611.608,60
Aportaciones de la GV que compensan pérdidas del ejercicio .. 124.019,11 96.285,48
Aportaciones de la GV para adquisicién de inmovilizado ......... 210.279,95 201.454,34
Aportaciones de la GV de infraestructuras y otros inmovilizados 303.932,77 313.868,78
Resultado del €JerciCio — .........c.coomveevecvieeirieeisiesiiessasiiaieais (194.967,79 ) (192.196,06 )
Subvenciones, donaciones y legados recibidos ................... 11 826,73 925,93
Subvenciones de Capital  ............cccceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaa, 826,73 925,93
TOTAL PATRIMONIO NETO ....... 444.938,50 480.677,55
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a argo plazo  ........ccccoiiiiiiii i, 12 792,46 12.518,83
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal  ...... 245,91 242,96
OLr@S PIOVISIONES  ....ceveveeveiieriesiesiesresivassseivaniiasinsssesneninas 546,55 12.27587
Deudas a largo plazo  .....ccoeeeeeiceeecee e, 13 609.644,25 583.443,49
Deudas con entidades de Crédito —.............ccoeveeveveeveevvainnn. 609.644,25 583.443,49
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE  ...covvvesessssessssssassssnnsen 610.436,71 595.962,32
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo  .........ccoceieiiiiiiiniee 12 2.343,47 2.923,98
Deudas a corto Plazo  .....oocoeeiiieee s 299.687,76 297.318,61
Deudas con entidades de Crédito —...........ooouvevevecvreveereeannn. 13 3216845 68.737,18
OLros pasivos fiNANCIEIOS — ........cccoccvevvesessieesireireaiireissiissnannns 267.519,31 228.581,43
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ................. 79.533,27 48.831,79
V0=l (o = 2.134,16 1.423,83
Acreedores varios . 72.350,33 42.217,89
Personal (remuneraciones pendientes de pago) ................... 17822 264,35
Otras deudas con las Administraciones Publicas  ................... 14 4.870,56 4.925,72
Periodificaciones .........ccceeeiiiiiii 461,49 436,97
TOTAL PASIVO CORRIENTE ....scsvssssessssssessssssnsnnsnsnnsns 382.025,99 349.511,35
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ......... 1.437.401,20 1.426.151,22




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos ....................

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion COMtieNte ...............c.cocurvreians
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por

operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ....
Otras provisiones de explotacion

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ...................
Resultados por enajenaciones y Oras ...........ccccoceccveverierivsivsierivninnss

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

D) De terceros ..........ccooveeiuiiiiiiininniiiiiieeane
Incorporacion al activo de gastos financieroS ..............coeccvevevevvevivvnens

Gastos financieros
Por deudas con terceros ..
Por actualizacion e PrOVISIONES  ..............cccueeeeeeeeeeeeeerereseeeeevererassnsesenns

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros ...................
Cartera de NEGOCIACION Y OLFOS  .........cccocvevveveviesisisissssssissssissssssasassnes

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .........ccccummmmmnnnninnnnnn:
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADOS DEL EJERCICIO

NOTAS
dela

MEMORIA

16

16

16

Miles de euros

(Debe) Haber

Ejercicio 2010

53.220,09
34,39
53.18570

(4.137,44)
(4.137,44)

5.392,79
5.363,49
29,30

(91.971,15)
(68.648,37)
(23.28842)

(3436)

(62.132,17)
(61.088,94)
(278,97)

(21,10)

(743,16 )

(87.260,41)
99,53
12.417,48
5.698,59
5.698,59

(55,98)

(168.728,67 )

2.426,46

1992

19,92

2.406,54
(28.517,82)
(28.441,57)
(76,25)

77,68
77,68

(1,17)

(224,27 )
(224,27)

(26.239,12)

(194.967,79 )

Ejercicio 2009

51.634,81
24,46
51.610,35

(3.597,51)
(3.597,51)

6.405,67
5.691,44
714,23

(96.025,62 )
(71.853,67)
(24.142,82)

(2913)

( 42.506,48 )
(42.29878 )
(3571)

(171,99)

(78.735,80)
94,57

(6.299,45 )
5.528,30
5.528,30

(11,61)

(163.513,12)

2.874,02
136,78
136,78
2.737,24

( 31.555,89)
(31.454,84 )
(101,05)

(1,07)
(1,07)

(28.682,94 )

(192.196,06 )

(194.967,79 ) (192.196,06 )

(194.967,79 ) (192.196,06 )




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Miles de euros
NOTAS

dela
MEMORIA  Ejercicio 2010 Ejercicio 2009

A. Resultado de la cuenta de pérdidas yganancias .....ccccccciimicviiimiccniin s (194.967,79 ) (192.196,06 )

B. Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos finanderos disponbles para 12 Varnta . -
OIS NQFESOS/0ASI0E it ettt =
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subveniciones, donaciones y legados recibidos 11 = =
Por ganancias y perdidas actuariales y otros ajustes .....oooeeeceeeoreeen. - -
Efecto ir

itivo = =

I

B. Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto ... - -

C. Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Por valoracion de nstrumentos financieros

Actives financeros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos

Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subverniciones, donaciones y legados recibidos 11 (99,.53) (94,57 )
Efecto impositivo - -
C. Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias ..........cccceccei (99,53) (94,57)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) ...... ( 195.067,32) (192.290,63)




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

miles de euros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
en los ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

Wiles de euros

NOTAS de
la
MEMORIA Ejercicio 2010  Ejercicio 2009

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ...........cccoemveeeiiineens (194.967,79) (192.196,06)

2. Ajustesdel resultado .........ccccooimmciiiiineii e 95.339,39 108.124,45
Amortizacién del inmoviizado (+) 87.260,41 78.735,80
Correcciones valorativas por deterioro (+/~) 245,37 -
Variadon de provisiones (+/-) ... (12.383,12) £.328,58
Imputacidn de subvenciones (-) (9953) (94,57 )
Resultados por bajas v enajenaciones del inmoviizado  (+/-) (5.698,59) (5.528,30 )
Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros (+/~) - -
Ingresos financieros (-) ( 2.426,46 ) (2.874,02)
(Gastos financieras (+) 28517,32 31.555,89
Diferencias de carmbio (+/-) 1,17 -
Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) (77,68 1,07
OOS INGrES0S Y QA0S [=/F] ittt et e - -

3. Cambios en el capital corriente ..........cccciiviinininnieiienre . 34.420,25 14.441,19
Bxistencias (+/~1 ... 97,07 (359,54 )
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1367,63) 287,27
Ofros activos corrientes [+/-) 384,22 583,61
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 35.282,07 13.837,43
Oftros pasivos corrientas (+/-)

Ofros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de la explotacion

24,52 92,42

(11.399,31) (1.556,52)

Pagos de intereses (-) ( 18.037,09 ) (332,57 )
Cobros de dividendos [+ - -
Cobros de intereses (+) 19,92 44,19
Pagos (cobros) por implesto sobre beneficios (-/+) - -
005 pagos (COBIOSY (/) e 6617,86 (1.268,04 )

5. Flujos de efectivo de la actividad de explotacion (1+2+3+4)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

(76.607,46)  (71.186,04)

(92.226,35) (124.813,50)

Ermpresas del grupo y asociadas [ 166,60 ) (73,73
Inmoviizada intangible (100,73 ) (522,61)
Inmoviizado material (91.873,80 ) [ 124.109,32 )
Inversiones inmobiliarias - (113,58 )
Ofros activos financieros (0,24) 5,84
Activos no corrientes mantenidos para venta = =
Ofros activos (78,98 ) -

7. Cobros por desinversiones (+) ...ccccccccccceiimierernremsmsssnereenennen 540,48 470,54
Empresas del grupo v asociadas -
Inmoviizada intangible - -
Inmoviizado material 0,60 247,39
Inversiones inmobiliarias - -
Otros actvos financieros 523,00 =
Activos no corrientes mantenidos para venta - -
Otros activos 16,88 223,15

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

(91.685,87) (124.342,96)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

en los ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

C.

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Ernisién de instrumentos de patrimonia (+)
Amortizacian de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
Aportaciones de |a GV vy otras subvenciones, donaciones vy legados rechidos (+)

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emisidn

1. Obligaciones v olros valores negociables (+)
2. Devidas con entidades de crédite (+)

3 Devdlas con empresas ol gnypo y asocisdas (+)

4, Devdas con caractensbicas especiales (+)

5. Otras devdlas (+)

Devolucidn y amortzacion de

1. Oblgaciones v olros vabres negooiables (-)
2. Devidas con enbidades de arédito (=)
3. Devidas con empresas del grypo y asociadas (=)
4. Devidas con caractensbcas especiales (-)

5. Otras dewdzs (-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros

instrumentos de patrimonio

Dividendos (-)

Remuneracion de oros instrumentes de patrimorio (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10+11)

D. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO

O EQUIVALENTES

(A+B +C+D)

FEfectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

NOTAS de
la

MEMORIA  Ejercicio 2010

135.615,77

135.615,77

26.116,66

71.344,14

TL.344, 14

(45.227 48 )

{ 45.227,46 )

161.732,43

( 6.560,90 )

11.989,32
542842

Miles de euros

Ejercicio 2009

102.766,01

102.756,01

101.269,37

113.469,37

113.469.37

{12.200,00)

(1220000 )

204.035,38

8.505,48

3.483,84
11.989,32




v




Memoria correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

1. Origen, naturaleza, régimen juridico y actividad de la entidad.

1.1. Origen

El Real Decreto 1496/1986, de 13 de junio, aprobd la transferencia a la Comunidad Valenciana
de los servicios ferroviarios explotados por Ferrocarriles de Via Estrecha del Estado (en
adelante, FEVE) en territorio de la Comunidad Valenciana, con efecto desde el 1 de enero de
1986. Asimismo, en virtud de dicho Real Decreto se traspasaron a la Comunidad Valenciana
los bienes adscritos a la prestacién del servicio transferido, tanto de infraestructura y
superestructura como de material rodante, asi como todos los muebles e inmuebles que
formaban parte del servicio de la red.

En cumplimiento del Convenio de Transferencia, la Generalitat Valenciana constituyé
Ferrocarrils de la Generalitat Valenciana (en adelante FGV o la entidad) mediante la Ley
4/1986, de 10 de noviembre, aprobandose su Estatuto mediante el Decreto 144/1986, de 24
de noviembre, del Consell de la Generalitat Valenciana.

Su domicilio social se fija en Valencia, Partida Xirivelleta, s/n

1.2. Naturaleza

De acuerdo con las normas sefaladas anteriormente, FGV es una entidad de Derecho
Publico, con personalidad juridica propia, e independiente de la personalidad juridica de la
Generalitat Valenciana, que esta sujeta al ordenamiento juridico privado y goza de autonomia
en su organizacioén, de patrimonio propio y capacidad plena para el desarrollo de sus fines.

FGV tiene por objeto la explotacion y gestion de las lineas de ferrocarril y servicios
complementarios transferidos a la Generalitat Valenciana, asi como de las que, con
posterioridad a dicha transferencia, le han sido o le sean encomendadas.

El patrimonio de FGV esta constituido por el conjunto de bienes, derechos y obligaciones de
los que es titular. El inventario de FGV incluird junto a sus bienes patrimoniales, los de
titularidad de la Generalitat Valenciana adscritos a FGV.




Los recursos de FGV son los siguientes:

1. Las aportaciones y subvenciones que la Generalitat Valenciana establezca en sus
Presupuestos Generales.

2. Las subvenciones o aportaciones voluntarias de entidades e Instituciones tanto publicas
como privadas.

Las rentas y productos que generen sus bienes y valores.
Los ingresos procedentes de la explotacién de sus servicios.

Cualesquiera otros recursos que pudieran atribuirsele.

1.3. Régimen juridico

Los Estatutos de FGV establecen que se regira, ademas de por su Ley de Creacién y por sus
Estatutos, por las disposiciones que con posterioridad se promulguen y, en concreto, por las
siguientes:

a) Las normas de Derecho Civil, Mercantil y Laboral, en cuanto a su actuacién en el ambito
mercantil.

b) El Texto Refundido de la Ley de Hacienda Publica de la Generalitat Valenciana, en todo
lo que sea de aplicaciébn a su régimen econdmico-administrativo, asi como por la
legislacion reguladora del dominio publico.

1.4. Caracteristicas de la actividad

Constituye la actividad principal de FGV la gestion de servicios de transporte publico por
ferrocarril, encomendados por la Generalitat Valenciana y sujetos a la tutela de la misma a
través de la Conselleria de Infraestructuras y Transporte. Dichos servicios se prestan en las
provincias de Valencia y de Alicante.

El desarrollo de esta actividad, precisa de los recursos aportados por el titular del servicio
publico, a través de la Ley de Presupuestos de la Generalitat Valenciana de cada ejercicio y
de los Contratos Programa. La continuidad de estas aportaciones es la que garantiza la
prestacion de este servicio de transporte por parte de FGV.

El ultimo Contrato Programa entre la Administracién General del Estado (AGE), la Generalitat
Valenciana y FGV, terminé su vigencia el 31/12/2001, aunque durante el ejercicio 2002 FGV
percibié de la AGE cantidades a cuenta de un proximo Contrato Programa.

Las administraciones involucradas han estado negociando y realizando gestiones para la firma
de un nuevo Contrato Programa que abarcara el ejercicio 2002 y siguientes, el cual sin
embargo no ha sido suscrito hasta la fecha.

Los ingresos obtenidos por la entidad en la prestacién de sus servicios son insuficientes para
alcanzar la cobertura global de sus gastos. La diferencia entre ingresos y gastos es financiada
mediante aportaciones de la Generalitat Valenciana (véase nota 11), en funcién del
presupuesto preparado por la entidad antes del inicio de cada ejercicio, y con ampliaciones del
fondo social (véase nota 11) mediante la asuncién por parte de la Generalitat Valenciana del
principal de la deuda financiera formalizada por la entidad. Estas aportaciones se vienen
mostrando insuficientes para financiar la diferencia entre ingresos y gastos. Adicionalmente,
las inversiones de la entidad son financiadas mediante subvenciones de capital concedidas
por la Generalitat Valenciana. De acuerdo con la Ley 17/2010, de 30 de diciembre, de
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Presupuestos Generales de la Generalitat para el ejercicio 2011, se ha aprobado un
presupuesto de explotacion de 257.542,66 miles de euros, que se financiara con las
transferencias corrientes aprobadas para atender la prestacion de servicios que la entidad
tiene atribuidos, por importe de 55.222,44 miles de euros, con los ingresos y rendimientos de
la entidad por servicios prestados a terceros por importe de 79.481,59 miles de euros, y con
ingresos de naturaleza extraordinaria, por 29.293,78 miles de euros, que corresponden,
fundamentalmente, a la imputacion con los resultados del ejercicio de aportaciones de la G.V.
para adquisicion de inmovilizado asi como de aportaciones de la GV de infraestructuras,
concedidas a la entidad en este y en anteriores ejercicios. El balance de situacién al 31 de
diciembre de 2010 presenta resultados negativos y fondo de maniobra negativo. Los principios
contables aplicados por la entidad en la formulacién de las cuentas anuales incluyen el
principio de empresa en funcionamiento por el cual se considera que la gestion de la empresa
tiene una duracion ilimitada y, en consecuencia, la aplicacion de los principios contables no va
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial
ni a determinar el importe resultante en caso de liquidacion. La Generalitat Valenciana, como
titular de este ente publico, facilita el apoyo financiero imprescindible para garantizar el
funcionamiento de la entidad.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de FGV y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de FGV y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales, han sido formuladas por la Directora Gerente de FGV, y se
someten a la aprobacion del Consejo de Administracion.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, la Directora Gerente
ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por la
entidad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nota 4.2).
. La vida util de los activos materiales (véase nota 4.2).

»  Elcalculo de provisiones (véase nota 4.10)
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion

disponible al cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
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realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.4. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.5. Cambios en criterios contables y comparacién de la informacion

2.5.1. Cambio en el ejercicio 2010 en el criterio contable aplicado a las
Subvenciones de capital de la GV

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que
se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas
circunstancias, ha precisado, interpretando la norma de valoracién 182 del PGC aprobado por
el RD 1514/2007, de 16 de noviembre, los criterios a aplicar para considerar como
subvenciones las aportaciones realizadas por las administraciones publicas a las entidades
que conforman el sector publico empresarial.

FGV, como se ha indicado, es una entidad publica creada por la Generalitat Valenciana y
sujeta a su tutela a través de la Conselleria de Infraestructuras y Transporte, por lo que, en
virtud de dicha orden, ha modificado el criterio contable aplicado a las subvenciones de capital
y a las aportaciones de bienes de la Generalitat Valenciana por lo que son consideradas, toda
vez que no existe declaracion legal de interés publico o general para la actividad principal de
FGV, como “Aportaciones de socios”, se presentan en el balance de situacion como parte de
los “Fondos propios” de la entidad y no generan ingresos atribuibles a la cuenta de pérdidas y
ganancias sino que se imputan, en correlacion con los gastos de amortizacion devengados por
los bienes de inmovilizado con ellas financiados con el resultado del ejercicio y a las
aportaciones de la GV para financiar el déficit a la partida “Resultados de ejercicios
anteriores”, una vez aprobadas las cuentas del ejercicio. En la nota 4.14 (Subvenciones,
donaciones y legados) se desarrolla el nuevo criterio contable.

A efectos de comparacion, se presentan las cuentas correspondientes a los ejercicios 2010 y
2009, para lo que, adicionalmente, se ha reformulado las cuentas correspondientes a este
ultimo ejercicio, conforme al criterio contable que resulta de aplicacion a las subvenciones,
donaciones y legados recibidos de la Generalitat Valenciana. A este fin, con efecto del 1 de
enero de 2009, se traspasa desde el epigrafe “Subvenciones donaciones y legados” del
balance de situacion (ver nota 11.2) al epigrafe “Otras aportaciones de la Generalitat
Valenciana” la cantidad de 162.744,50 miles de euros, subepigrafe “Aportaciones de la GV
para adquisicion de inmovilizado”, y la cantidad de 323.804,79 miles de euros para el
subepigrafe “Aportaciones de la GV de infraestructuras y otros inmovilizados”. Este traspaso
se muestra como “Ajuste por cambio de criterio 2008” en el estado total de cambios en el
patrimonio neto, modificando los saldos finales de las agrupaciones del patrimonio neto
presentados para dicho ejercicio.

Los efectos del cambio de criterio en las agrupaciones de balance y en las de la cuenta de
pérdidas y ganancias formuladas al final de los ejercicios 2010 y 2009 quedan de manifiesto
en los siguientes cuadros:
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BALANCE DE SITUACION
al cierre de los ejercicios anuales 2010 y 2009

Miles de euros

Formulado Formulado conforme al criterio
ACTIVO conforme a la Orden EHA 733/2010 aplicado para las CC.AA. 2009 Diferencias
NOTAS de la
MEMORIA 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 5 1.177,19 1.297,25 1.177,19 1.297,25 - -
Inmovilizado material & 1.334.404,47 1.294.911,30 1.334.404,47 1.294.911,30 - -
Irversiones inmobiliarias e 7 1.028,22 1.063,77 1.028,22 1.063,77 = =
Irversiones en empresas del grupo v asociadas a
largo plazo .. [T . 9.3 40,63 93,30 40,63 98,30 s =
Irversiones financieras a largo plazo 9.1 11.750,88 12.195,96 11.750,88 12.195,96 = =
TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE  rvvssrsrsrsrsrsrsssrsrsrar 1.548.401,39 1.508.566,58 1.348. 901,39 1.309.566,58 = =
ACTIVO CORRIENTE
Existencias o 5.474,59 357167 5.474,59 5.571,67 s =
Dreudores comerciales y ofras cuentas a cobrar ... . 64.640,51 92.002,26 64.840,51 92.002,26 - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
acorto plazo i . = = = = = =
Inversiones financieras a corto plazo . 9.2 12.969,51 6.350,39 12.969,51 6.330,39 = =
Periodificaciores ... e e e 286,78 671,00 286,78 671,00 - -
Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes 5.428,42 11.989,32 5.428,42 11.969,32 = =
TOTAL ACTIVO CORRIENTE . 58.999,81 116.589.69 58.999,81 116.584,64 = =
TOTAL ACTIVO ..viiieniiininnann 1.437.401,20 1.426.151,22 1.437.401,20 1.426.151,22 = o
Formuilado Formulado conforme al criterio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO conformealaOrden EHA 733/2010 aplicado para las CC.AA. 2009 Diferencias
NOTAS de
la MEMORIA  31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
PATRIMONIONETO
Fordas propios ... e e — 444.111,77 479.751,62 (70.100,95) (35.571,50) ol4.212,72 o15.323,12
Fordb patrimonial . 1 300.534,59 264. 115,36 300.534,59 264.145,36 - -
Resitacs oe efarcicins SPteriores. . | (8e%656) | (205.776,25) | (298868)  (205.776,25) - -
Oiras aportaciones de I8 Generaltal Vaencians ... . 11 638.231,83 G11.606,60 97621498 73.266,91 S92.610,35 538.322,19
Aportaciones de 1a GY que compensan pérdidas del ejercicio . 124.019,11 96.285 48 97.621 48 73.286,41 26.397 63 22.999,07
Apcrtaciones de 1a Gv para adouisicién de inmovilizado ... 210.279.95 201.454 34 s s 210.279,95 201.454 34
Aportaciones de la GY de infraestructuras ¥ oros inmaovilizadc: 303.93277 313.686678 303.932.77 313.686678
Resutacis del efercicio (194.967,73) (192, 196,06 (168.570.16) (169, 196,99) (25,397,63) (22.999.07)
Subvenciones, donaciones v legados recibidos ... 11 826,73 925,93 515.039,45 516.2439,05 (514.212,72) (515.323,12)
Subvenciones de capital 526,73 925,82 211, 106,68 202.3680,27 (210.27,95) (201,454,34)
Ingresos por fes blenes cedidos por fa GV - - 303.932,77 3i3.568,78 (303.832,77) (313.868,78)
TOTAL PATRIMONIONETO  cvvvvvisvsrivvsrsrssssesrinnas +44.938,50 HE80.677,55 444,938,500 HB0.677,55 = =
PASIVO NG CORRIENTE
Pravisiores a largo plazo 12 792,46 12.518,83 792,46 12.518,83 s =
Dreudas a largo plazo 13 £09.644,25 583,443,949 £09.644,25 583.443,49 = =
TOTAL PASTVO NG CORRIENTE  oovvssssssssssnssnssnens 610436, 71 505,962,522 610.436,71 595,962,532 = =
PASIVO CORRIENTE
Provisiores a corto plazo 12 2.343,47 2923958 2.34347 292393 - -
Deudas a corto plazo 299.687,76 29731861 299.687,76 207.318,61 s =
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar . 79.533,27 48.831,79 79.533,27 48.831,79 = =
Periodificaciones ..o 461,49 436,97 461,49 435,97 - -
TOTAL PASIVO CORRIENTE .. 382.025,99 348,511,355 382.025,99 399.511,35 = =
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ..., 1.437.401,20 1.426.151,22 1.437.401,20 1.426.151,22 = =
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondiente a los ejerdidos anuales terminados el 31 de didembre de 2010 y de 2009

Miles de euros

Formulada Formulado conforme al criterio
conforme a la Orden EHA 733/2010 aplicado para las CC.AA. 2009 Diferendas
NaTAS (Debe) Haber (Debe) Haber (Debe) Haber
MEMORIA  Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010  Ejercicio 2009
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de NegOCIOS  ....ccvirvivevveennceiinen: 53.220,09 51.634,81 53.220,09 51.634,81

Aprovisi i (4.137,44) (3.597,51) (4.137,44) (3.597,51)

Otros ingresos de explotacién . 5.392,79 6.405,67 5.392,79 6.405,67

Gastos de personal 16 (91.971,15) (96.025,62) (91.971,15) (96.025,62)

Otros gastos de explotacidn (62.132,17) (42.5006,48) (62.132,17) (42.5006,48)

Amortizacién del inmovilizado . . 5,6¥7 (87.260,41) (78.735,80) (87.260,41) (78.735,80) = -
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero 11 99,53 94,57 26.404,68 23.045,99 (26.305,15) (22.951,?2)‘
Otras provisiones de explotacion  ........ccoeoerememecrenseines 12.417,48 (6.299,45) 12.417,48 (6.299,45) = =
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . 5.698,59 5.528,30 5.698,59 5.528,30

Otros resultados (55,98) (11,61) (55,98) (11,61)

RESULTADO DE EXPLOTACION — .....cooeeererenenn, (168.728,67)  (163.513,12) (142.423,52)  (140.561,70) (26.305,15)  (22.951,42)
Ingresos financieros 2.426,46 2.874,02 2.518,94 2.921,67 (92,48) (47,65)
De valores negociables y otros instrumentos fnanceros ... 18,92 136,78 19.92 136,78 | - | -

Imputacion de subvenciones de cardcter fnanciero - - 92,48 47,65 (92,48) (47,65)
Incorporacidn al activo de gastos fnancieros 2.406,54 273724 2,406,549 273724 = =
Gastos financieros (28.517,82) (31.555,89) (28.517,82) (31.555,89)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . 77,68 (1,07) 77,68 (1,07)
Diferencias de cambio (1,17) = (1,17) =
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos fi (224,27) = (224,27)
RESULTADO FINANCIERO  ....oreveeeevsrecrevncsscennes (26.239,12) (28.682,.94) (26.146,64) (28.635,29) (92.48) (47,65)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....cccoeneene (194.967,79)  (192.196,06) (168.570,16)  (169.196,99) (26.397,63)  (22.999,07)
RESULTADOS DEL EJERCICIO  _....................... (194.967,79) (192.196,06) (168.570,16) (169.196,99) (26.397,63) (22.999,07)

2.5.2. Cambio en el ejercicio 2009 en el criterio contable aplicado a las
Aportaciones de la GV por asuncion de la deuda de FGV

En el gjercicio 2009 FGV ha decidido modificar el criterio de imputacién al “Patrimonio neto” de las
partidas correspondientes a "Aportaciones de la GV por asuncién de gastos financieros de la deuda
de FGV, incluidas en el epigrafe “Otras aportaciones de la Generalitat Valenciana”, dentro del
capitulo “Fondos propios”, aplicando en vez del criterio del pago de los gastos asumidos, el del
devengo de los mismos, tal como se describe en la nota 4.14 (Subvenciones, donaciones y legados).

Este cambio se justifica en que, de esta manera, se recoge de forma mas veraz el valor del
patrimonio de la entidad, al mantener el mismo método de registro tanto de los gastos
financieros imputados a pérdidas y ganancias como de las subvenciones a recibir para
compensar dichos gastos, via asuncion de la carga de la deuda de FGV por la GV. A este fin,
se ha considerado positivamente el mantenimiento continuado del criterio de asuncion de la
deuda y de su carga en las sucesivas Leyes de Presupuestos de la Generalitat Valenciana
aprobadas para el ejercicio 1995 y siguientes, hasta la fecha.

La conciliacion para el ejercicio 2009 entre las aportaciones de la Generalitat Valenciana por
asuncion de los gastos financieros de la deuda de FGV vy los registros contables, es la siguiente:

miles de euros

Imputaciones del ejercicio 2009, con abono en:

(12100) Resultados de ejercicios anteriores .......................... 10.230,39

(11820) Aportaciones de la GV por asuncién gastos deuda ... 16.959,92
Total Aportaciones GV contabilizadas ...........ccccvviieiiiiennnns 27.190,31
de las cuales:

Aplicadas al pago de vencimientos de intereses de la deuda ... 18.269,30

Pendientes de aplicar, formando parte del saldo de la cuenta

(47805) GV deudora por subvenciones ................ccccoceeiinann. 8.921,01
Total Aportaciones GV aplicadas .......c.c.ccoeovieieiininiiciiiannnans 27.190,31
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2.6. Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales no se han detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresiéon de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2009.

3. Aplicacion del resultado

Las pérdidas del ejercicio 2010 se presentan en el epigrafe “Resultado del ejercicio” junto a
“Otras aportaciones de la Generalitat Valenciana”, en el patrimonio neto. Los resultados del
ejercicio y las “Aportaciones de la GV imputables al resultado del ejercicio” se incorporaran en
el préximo ejercicio a la partida “Resultados de ejercicios anteriores”.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion, utilizadas por la entidad en la elaboracion de
sus cuentas anuales de los ejercicios 2010 y 2009, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

a) Propiedad industrial: en esta cuenta se registran los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la
misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la entidad.

b) Aplicaciones informaticas: la entidad registra en esta cuenta los costes incurridos en la
adquisicién y desarrollo de programas informaticos, incluidos los costes de desarrollo de
las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal a
razon del 33% anual, a partir del afio siguiente al de su puesta en marcha.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado mas adelante.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
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en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido
girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo.

Los trabajos que la entidad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado
que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los
consumos propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de
fabricacion calculados segun tasas de absorcién similares a las aplicadas a efectos de la
valoracidn de existencias.

La entidad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de los
respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de
amortizacion

Edificios y otras construcciones ..........ccccce...... 3%
Instalaciones fijas ferroviarias ...........ccccceeeeee.. 1,5% vy 6%
Maquinaria  .....cccccveeieeee e 10%
Instalaciones ... 8%

ULIHAJE e 30%
Mobiliario y equipos de oficina  .........ccccvvveeeeen. 10%

Equipos para proceso de informacion —............ 25%
Elementos de transporte no ferroviario —........... 14%
Elementos de transporte ferroviario —................ 4%, 5%, 6%, 7% y 8%
Repuestos de inmovilizado — ......ccc.ccooeiiiiiieennn. 7%

Cuando se incorporan al valor del inmovilizado costes de renovacion, ampliacién, modernizacion o
mejora, se recalculan los porcentajes anuales de amortizacion en funcién del nuevo periodo de
vida (til asignado al elemento, por lo que la amortizacién realmente aplicada a determinados
elementos puede no coincidir con la derivada de la tabla general especificada.

Inmovilizado transferido y adscrito a FGV

El inmovilizado material que fue transferido a la Generalitat Valenciana y, posteriormente,
adscrito a FGV en virtud del Real Decreto 1496/1986 se presenta en el balance de situacién
valorado de acuerdo con la liquidacion efectuada por FEVE al 31 de diciembre de 1986. Dicho
inmovilizado fue registrado en su dia con abono a la cuenta “Patrimonio de afectacién” del
epigrafe “Fondo patrimonial” del balance de situacion.

Inmovilizado entregado por la Generalitat Valencian a

Las inversiones en instalaciones fijas ferroviarias realizadas directamente por la Generalitat
Valenciana y entregadas, tras su finalizacién, a la entidad para su puesta en servicio y
explotacion se presentan en el balance de situacién de acuerdo con la valoracién reflejada en
la certificacion de entrega. Dicho inmovilizado se registra con abono al subepigrafe
“Aportaciones de la GV de infraestructuras y otros inmovilizados” del balance de situacion.
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Deterioro de valor de activos intangibles y materia  les

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor la entidad
procede a estimar la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor contable.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe contable del
activo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe contable en libros incrementado no supere el importe contable que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores.
Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 la entidad no ha identificado
ningun indicio referente al deterioro de su inmovilizado material e intangible.

4.3. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion recoge los valores de terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen bien, para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos
que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la nota 4.2, relativa al
inmovilizado material.

4.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

Al cierre del ejercicio 2010 no se ha realizado ninguna operacién en concepto de
arrendamiento financiero.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganacias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables,
los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.5. Instrumentos financieros

4.5.1. Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Entidad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la
empresa en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina
o reduce de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un
grupo cuyo rendimiento se evalla, por parte de la Direccién de la Entidad, sobre la base de
su valor razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.

¢) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Entidad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Entidad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran
por su coste amortizado.

Los activos financieros a valor razonable se evallan sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su venta. Los cambios que se produzcan en el valor se imputan en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la entidad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se
produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5.2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la entidad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios, o también aquellos que sin tener un origen
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comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

4.6. Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion, que incluye todos los gastos adicionales
consignados en factura que se produzcan hasta la puesta a disposicion de la entidad, tales
como transportes, aduanas, seguros, etc.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento movimiento, se ha reducido
a su posible valor de realizacion.

4.7. Transacciones en moneda exitranjera

La moneda funcional utilizada por la entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se
registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se producen.

4.8. Impuesto sobre beneficios

Dado que FGV ha incurrido en pérdidas durante el ejercicio 2010, al igual que en los ejercicios
anteriores, la Direccion de la entidad estima que no resulta importe alguno a pagar en concepto de
Impuesto sobre Sociedades, ni sera posible compensar pérdidas en los ejercicios futuros.

4.9. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien
vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo
sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
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al momento de la adquisiciébn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.10. Provisiones y contingencias
La entidad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacidon es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la entidad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en
el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en
virtud del cual la entidad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se
tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente
provision.

4.11. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la entidad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. La Directora Gerente de la entidad considera que no se produciran
despidos anormales significativos, y por consiguiente el balance de situaciéon adjunto no
incluye provisién alguna por este concepto.

4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la entidad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o
eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la entidad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
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4.13. Compromisos por pensiones

4.13.1. Plan de Pensiones de FGV

En cumplimiento del mandato incluido en la clausula 20 del VII Convenio Colectivo
Interprovincial de FGV, el mes de noviembre de 2002 se formalizé el “Plan de Pensiones de
los empleados de FGV".

Se trata de un plan de pensiones del sistema de empleo y de caracter mixto, en razén de las
obligaciones estipuladas:

e Aportaciones definidas para las contingencias de jubilacion, invalidez o fallecimiento.

. Prestacion definida adicional para la contingencia de fallecimiento en activo del participe.

El plan es financiado por FGV como sigue:

«  Aportacion inicial, que fue totalmente desembolsada en ejercicios anteriores.
»  Aportaciones definidas mensuales del 0,85% del salario bruto abonado a cada participe.

»  Contribuciones periddicas para atender el coste neto de las primas del seguro de vida
que garantiza la prestacion definida adicional por fallecimiento, cuya pdliza ha sido
contratada, en calidad de tomador, por el propio Plan de Pensiones.

Asimismo, las especificaciones del Plan reconocen derechos a los empleados que estan en
determinadas situaciones de suspension de la relacion laboral y establecen que la entidad
promotora no les ingrese las aportaciones imputables al periodo de suspensién hasta la fecha
de su efectivo reingreso, si se produce. Dichas especificaciones también regulan el derecho
de los empleados que causan alta como participes en el Plan de pensiones a una aportacion
inicial equivalente al 0,85% de los salarios percibidos en los doce meses anteriores.

4.13.2. Indemnizaciones por jubilacion anticipada

El V Convenio Colectivo Interprovincial establece indemnizaciones a favor de aquellos
empleados fijos que, cumpliendo determinadas condiciones, accedan voluntariamente a la
jubilacién anticipada entre los 60 y los 64 afios, conforme a la normativa de la Seguridad Social.

Esta prestacion esta garantizada mediante pdliza de seguro que se financia como sigue:

e Aportacion de una prima inicial, que se encuentra totalmente desembolsada, que cubre
los derechos por servicios pasados en el momento de su formalizacion.

. Primas anuales para los devengos de los servicios futuros.
La Direccién de la entidad estima que las primas pagadas cubren suficientemente los
devengos generados por el colectivo y que no habra pagos diferidos por empleados actuales

en activo o en excedencia, distintos de los incluidos en la pdliza de seguro, por lo que no se
precisa mantener ni dotar provision alguna para este concepto.

4.13.3. Gastos funerarios e indemnizacion por fallecimiento de empleados jubilados
antes del 15 de noviembre de 2002

El articulo 20.3 del texto refundido de la Normativa Laboral Interna reconoce prestaciones en
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forma de capital en el momento en que fallezcan los empleados que adquirieron la condicion
de jubilados mientras trabajaban en las lineas ferroviarias explotadas actualmente por FGV,
tanto antes como después de la transferencia a la Generalitat Valenciana de los servicios
ferroviarios. Dichas prestaciones se conceden a favor de los causahabientes de los antiguos
empleados.

Este compromiso esta garantizado mediante sendas pdlizas de seguro formalizadas con
efectos desde el 1 de enero de 2002, una por los empleados jubilados con anterioridad al 1 de
enero de 1986 (durante la gestién por cuenta del Estado) y otra por los empleados jubilados
con posterioridad a dicha fecha (etapa de gestion por cuenta de la Generalitat Valenciana). En
virtud del acuerdo de formalizacion del Plan de Pensiones de FGV, que supuso renunciar al
derecho generado sobre esta indemnizacién a cambio de las prestaciones reconocidas en el
mismo, desde el 15 de noviembre de 2002, los empleados en activo no ostentan el caracter de
asegurables en dichas polizas.

Dichas pdlizas se financian mediante el pago de dos primas Unicas que son regularizadas si la
variacién de las pensiones es diferente de la prevista para su célculo. En su caso, las
regularizaciones de primas se registraran conforme a la normativa contable vigente.

4.13.4. Garantias adicionales por fallecimiento e invalidez

La Normativa Laboral Interna requiere que FGV debe tener contratada una pdéliza de seguro
de adhesion voluntaria, que cubra los riesgos de fallecimiento por causa natural o por
accidente y de invalidez absoluta y permanente, cuyo coste de primas serd compartido con
los empleados en activo que soliciten ser incluidos en la misma, en calidad de asegurados.
Para este fin, FGV tiene contratada con una entidad aseguradora, de reconocido prestigio y
solvencia, una péliza colectiva de seguro de vida temporal y renovable.

4.14. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la entidad aplica
el siguiente criterio, adaptado a lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda EHA/733/2010, de 25 de marzo:

4.14.1. Definicion y registro de las subvenciones

Se entiende por subvencion cualquier cantidad dineraria 0 en especie recibida de
administraciones y entidades publicas o de personas y empresas privadas, sin que FGV tenga
que realizar contraprestacién directa alguna, y por la que el concedente establecera,
eventualmente, los objetivos y las obligaciones a cumplir por esta entidad beneficiaria.

Las subvenciones recibidas de administraciones publicas y sus organismos, distintas de la
Generalitat Valenciana, o de empresas privadas, se regiran por lo estipulado en el apartado 1
de la NRV 182 del PGC, que, en resumen, viene a decir:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o
no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacion efectuada en
el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion o correccion valorativa por deterioro. En cualquier caso, se considera de
naturaleza irreversible las correcciones valorativas por deterioro de los citados elementos
en la parte en que han sido financiados con subvenciones.
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b)

Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar el déficit de explotacién de ejercicios futuros,
en cuyo caso se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios. Si
se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizar4 a medida que
se devenguen los gastos financiados.

4.14.2. Aportaciones y subvenciones, donaciones y legados otorgados por la

Generalitat Valenciana

Las aportaciones, subvenciones, donaciones o legados no reintegrables recibidos de la
Generalitat Valenciana a favor de FGV, se clasifican y registran conforme a los siguientes
apartados:

a)

b)

c)

Subvenciones, donaciones y legados.

Subvenciones que cumplen los requisitos de la Ley 38/2003, General de subvenciones, o
aquellas especificas que financian actividades o prestaciones de servicio declaradas de
“interés publico o general” por una norma juridica, en un convenio o en un contrato-
programa, formalizado con el 6érgano administrativo correspondiente, donde se
especifique la finalidad o destino de la subvencion y el importe de la misma.

Si la entidad se entiende que realiza una Unica actividad especifica y ésta se declara de
interés publico, todas las subvenciones de la GV se entenderan incluidas en este
apartado. A este fin, no computardn como actividades distintas las accesorias 0
complementarias de la principal.

Se consideran subvenciones en sentido estricto y su reconocimiento, registro e
imputacioén a resultados es el detallado en la nota 4.14.1 anterior.

Aportaciones de la Generalitat Valenciana al fon ~ do patrimonial

De acuerdo con la Ley de Presupuestos de la Generalitat Valenciana, la amortizacion de la
deuda financiera de la entidad es asumida directamente por la Generalitat Valenciana y se
considera como “Aportacion de la Generalitat Valenciana al fondo patrimonial”.

No son subvenciones y se reconoceran a su devengo directamente en la partida “Fondo
patrimonial” del capitulo “Fondos propios” del balance de situacion.

Por lo tanto, la totalidad de los vencimientos de principal de la deuda de FGV en 2010, atendidos
directamente por la Generalitat Valenciana, se han registrado en esta partida del patrimonio neto.

Otras aportaciones de la Generalitat Valenciana

Cuando se trate de aportaciones, subvenciones o transferencias para compensar pérdidas
genéricas, con finalidad indeterminada, genéricas para financiar inmovilizado o para
gastos especificos no afectos a una actividad o prestacion de servicio concreta que esté
considerada de interés publico, se clasificaran como “Aportaciones de socios” en alguno
de los siguientes subepigrafes:

l. Aportaciones de la Generalitat Valenciana parac  ompensar pérdidas:

Conforme se establece en la norma sexta de EHA/733/2010, la entidad las
registra, a su devengo, como “Aportaciones de socios” en el subepigrafe
“Aportaciones de la GV a imputar con el resultado del ejercicio”, por el importe
aprobado en los Presupuestos de la Generalitat Valenciana para cada ejercicio.
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Asimismo, este subepigrafe incluye la contrapartida de los intereses y gastos de la
deuda financiera de la entidad devengados durante el ejercicio y cuyo pago atiende
directamente la Generalitat Valenciana a su vencimiento, de acuerdo con las
sucesivas Leyes de Presupuestos de la Generalitat Valenciana.

En cuanto a las aportaciones destinadas a los gastos de formalizacion o de
amortizacién de la deuda financiera (comisiones de aval, gastos de apertura u otros
gastos, imputables a la obtencién o pago de los préstamos) que son asumidos por la
Generalitat Valenciana, se reconoceran dentro del subepigrafe “Aportaciones de la
GV para la adquisiciéon de inmovilizado” si los gastos financieros se imputan a varios
gjercicios en funcién del plan financiero de amortizacion de la deuda que los causo,
pero se registraran en este subepigrafe si los gastos se imputan en su totalidad al
ejercicio corriente.

Aportaciones de la Generalitat Valenciana para la adquisicion de
inmovilizado:

Consisten, fundamentalmente, en fondos destinados a la adquisicion de
inmovilizado, o en fondos para el pago por FGV de la deuda que financio la
adquisicién de inmovilizado, ademas de las aportaciones para gastos de
formalizacion de la deuda financiera que se imputan en varios ejercicios.

Se registraran, a su devengo, como “Aportaciones de socios” en el subepigrafe
“Aportaciones de la GV para la adquisicién de inmovilizado” para financiar las
partidas previstas en el Programa de Inversiones de cada ejercicio, aprobado en los
Presupuestos de la Generalitat Valenciana para cada ejercicio. Se valoran por el
importe concedido, y se traspasa al subepigrafe “Aportaciones de la GV a imputar
con el resultado del ejercicio” a partir de la fecha de puesta en marcha de los activos
financiados por las subvenciones, de acuerdo con los porcentajes de amortizacion
aplicados durante la vida til de dichos activos.

En caso de registrar "Deterioros de bienes de inmovilizado" financiados con dichas
aportaciones de la GV, se traspasara al subepigrafe “Aportaciones de la GV a
imputar con el resultado del ejercicio” una cantidad de las mismas calculada en
igual proporcidon que el deterioro imputado al bien con ellas financiado. Los
deterioros de dichos bienes tendran el caracter de irreversibles en la parte en que
han sido financiados con estas aportaciones.

Aportaciones de la Generalitat Valenciana de i nfraestructuras y otros
elementos de inmovilizado:

Consiste en la entrega o cesion por la GV de bienes de inmovilizado que se usaran
para la explotacion de servicios de transporte que tiene asignada FGV.

Se registraran como “Aportaciones de socios” a su entrega a FGV y se registraran
en el subepigrafe “Aportaciones de la GV de infraestructuras y otros
inmovilizados”. Se valora conforme al precio asignado y comunicado por el érgano
administrativo que lo transfiere a esta entidad y se traspasa al subepigrafe
“Aportaciones de la GV a imputar con el resultado del ejercicio” a partir de la fecha
de la puesta en servicio de las instalaciones cedidas o de la fecha de cesién, si es
posterior, de acuerdo con los porcentajes de amortizacién aplicados durante la vida il
de dichos activos.

En su caso, las imputaciones por "Deterioros de bienes de inmovilizado" aportados
por la GV, supondra traspasar desde este apartado al subepigrafe “Aportaciones
de la GV a imputar con el resultado del ejercicio” una cantidad igual al deterioro
imputado al elemento de inmovilizado y dicho deterioro tendra el caracter de
irreversible.
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4.15. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
mantenidos para la venta

La entidad clasifica un activo no corriente 0 un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara
dentro de los préximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor entre su valor contable y su valor
razonable, una vez deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones
valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
gue corresponda segln su naturaleza.

4.16. Transacciones con vinculadas

La entidad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que la Direccidn de la entidad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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5. Inmovilizaciones intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2010 y 2009
ha sido el siguiente (en miles de euros):

Anticipos e inmovilizaciones en curso
Patentes y Aplicaciones Patentes y Aplicaciones
marcas informéticas marcas informaticas  Total en curso

Entradas o adiciones ...... 413,89 34,36 34,36 448,25
Aportaciones de la Generalitat Valenciana - - = — =
Resto de entradas: — — =

valor de COMPra ..........coeeeeviiiiveennenens - 413,89 34,36 34,36 448,25
gastos financieros capitalizados .......... - - = — =

Traspasos --- 256,05 - (256,05 ) (256,05 ) ===
Valor de compra ........ccccveeveeieeeenaiiinne - 256,05 (256,05) (256,05) -
Gastos financieros capitalizados ............ - - - = o

Salidas, bajas o regularizaciones - e == — - —
Bajas por ventas en el ejercicio ............. - - = e -
Traspasos a/desde otras partidas del inmov - - = = =
Otras regularizaciones .........................

Dotacién a la amortizacion del ejercicio ...... (432,50) (432,50)

Aumentos por traspasos o regularizaciones — — == e —

Entradas o adiciones ................cccceeeeenne 442,02 12,35 12,35 454,37
Aportaciones de la Generalitat Valenciana - - . = =
Resto de entradas: - = e

Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

valor de Compra ...........cccoceceuviienienens - 442,02 12,35 12,35 454,37
gastos financieros capitalizados .......... - - = e —
Traspasos 34,82 - (34,82) (34,82) -
Valor de compra ... - 34,82 (34,82) (34,82) -
Gastos financieros capitalizados ... - - = e —

Salidas, bajas o regularizaciones -—- 36,70 - == o= 36,70
Bajas por ventas en el gjercicio  ............. - - = . =

Traspasos a/desde otras partidas del inmov - 36,70 - - 36,70

Otras regularizaciones ..............c..........

Dotacién a la amortizacion del ejercicio ...... (611,13) (611,13)
Aumentos por traspasos o regularizaciones - - — = = —

Disminuciones por salidas, bajas o traspasos
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Al cierre del ejercicio 2010 y 2009 la entidad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Valor contable (bruto) 2010 2009

Patentesy marcas ............ccoeeeeeenn. 89,17 89,17
Aplicaciones informaticas  ............... 5.314,56 4.816,51
Total oo 5.403,73 4.905,68

Al cierre del ejercicio 2010, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de aplicaciones
informéaticas por un importe de 6,20 miles de euros. Estas compras se financiaran con fondos
procedentes de aportaciones de la Generalitat Valenciana para la adquisicion de inmovilizado.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2010 y 2009,
asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes
(en miles de euros):

Elementos
transporte de Anticipos e
Edificios v Instalaciones fijas viajeros por Otro inmovilizado  inmovilizaciones
Terrenos constucciones ferroviarias ferrocarril material en curso Total
Saldo neto inicio ejercicio 2009 8.865,70 65.307 .65 701.966,99 315184 .29 41.714.87 122.500,19 11.255.539,69
Saldo inicial bruto, ejercicio 2009 ... 8.865.70 85.159.59 933.989.41 480.655,13 8047303 122.500,19 1.711.643,05
Entradas o adici 98.71 828,37 9.586.97 46.107 16 19.942,07 41.175,60 117.738,88
Aportaciones de la Generalitat Valenciana ... - — — — - - -
Resto de entradas
VHOF QB0OMIDED .cs.immmsnssysssipasasassssi iy .71 828,37 9.586,22 4466425 19.922,37 39.904,71 115.001,62
Gastos financieros capilalizados en el gjercicio - - 075 144291 18,70 1.273.89 273725
Traspasos (recepcion del inmovilizado) 536,44 180,43 262077 71.596.47 4.051,01 ( 78.985,12 ) iz
Valor de compra SR 52498 180,43 260721 70.642,28 4.051,01 (78.00591) =
Gastos financieros capitalizados ............... 11,46 =2 13,56 954,19 e (979.21) =3
Salidas, bajas o regularizaciones — (19,94 ) — (21.452,78 ) (2.166,56 ) (23,02) (23.662,31)
Bajas por ventas en el ejercicio ..................... Lo i = (21.45278) e i (21.45278)
Traspasos a/desde olras partidas del inmovilizado — - - -- — ---
Olras reguiarizaciones ..., (19.94) — - (2.166,56 ) (23.03) (2.200,53)
Saldo final bruto, ejercicio 2009 950085 86.148.45 946.197,15 £76.905 98 102.299 55 84.667,64 1.805.719,62
Amortizacion acumulada,
saldo inicial eercicio 2009 .........ceiveniiennniinieens — (19.851,94)) (232.02242) (165.470,83 ) (38.758,15) - (456.103,34 )
Dotacidn a la amortizacion del ejercicio .......c..ue. — (2.739,73) (36.080,72) {30.468.70 ) (6.980,97 ) - (78.270,12)
Aumentos por traspasos y regularizaciones .......... — — — — — - —
Traspasos desde ofras partidas del inmovilizado . - — — — - — —
Olras requianzaciones ... — — — — - —
Disminuciones por salidas, bajas o traspasos ....... — 14.83 —_ 2145550 209481 - 23.565,14
Bajas por ventas en el ejercicio i = = 2145276 e 21.452.76
Traspasos a otras partidas del inmovilizado ... - — - — — - -
Olras reguiarizaciones ................cccoevveeirinnienes 14,82 — 274 2.094,81 = 2141238
saldo final ejercicio 2009 .. — (22.576.84 ) (26810314 ) (174.484,03 ) (45.644.31) - (510.808,32)
Saldo neto contable, final ejercicio 2009 ............... 9.500,85 63.571,61 678.094,01 402.421.95 56.655,24 84.667,64 1.294.911,30
Saldo inicial bruto, efercicio 2010 .........ccoceavieen 9.500,85 B86.148.45 946.197,16 576.905.98 102.298 55 84.667,64 1.805.719,62
Entradas o adich 66,00 182.26 2.562.14 55.678.27 4.704,51 63.030,42 126.145,60
Aportaciones de la Generalitat Valenciana — — — — — — —
Resto de entradas
Vialor Ha Compra i i i R R A R 88,00 182,26 256214 54.621,26 470451 61.580,80 123.730,08
Gastos financieros capitalizados en el gjercicio - - — 957,01 — 1.449,53 2.406,54
Traspasos (recepcion del inmovilizado) .75 1.204 66 3922272 518,83 ( 40.947,97 ) {0,01)
Valor e comprl. .ono e n S = 1,76 1.204,66 3871640 518,83 (40.441,65) (0.01)
Gastos financieros capitalizados — — 508,32 — ( 506,32 ) —
Salidas, bajas o regularizaciones (1.14) — — (24 .089.16) {15.,52) (37,30) (24.143,12)
Bajas por ventas enel gfercicio ... — — — (24.089,16 ) — (24.089.16 )
Traspaso a/desde otras partidas del inmovilizado — — - — (36,70) (36,70)
Otras regularizaciones (1.14) o= = = (1552) (0,60} (17,26)
Saldo final bruto, jercicio 2010 ........ocoevicensrannns 9.587.71 86.332.46 949 963,95 B647.617.81 107.507 37 106.712,79 1.907.722,08
Amortizacién acumulada, _
saldo inicial ejercicio 2010 ... wnimsiimmi (2257684 ) (26810314 ) (174.484.03 ) (45644 31) = (910.808,32 )
Dotacion a la amortizacion del ejercicio ............... — (2.756,30 ) [36.31572) (136.893,39) (10.648.31) - (86.613,72)
A itos por tr; ¥y AZACIONES  wvvvevinns — — — — — - s
Traspaso desde otras partidas del inmovilizado — — -
Otras reguiarizaciones — - —
Disminuciones por salidas, bajas o traspasos ....... — — — 24 089,15 1527 - 24.104,42
Bajas por ventas en el gfercicio .......................... - — - 24.089.15 - — 24.089.15
Traspaso a ofras partidas del inmovilizado - — — — — - —
Ofras reguiarizaciones ....coiiaiaisiinn - — — — 1527 - 1527
(2533314 (30441886 ) (187.288.27 ) (56.277,35) - (573.317,62)
Saldo neto ca final ejercicio 2010 958771 £0.999.32 645 545,09 460.329 54 51.230,02 106.712,79 1.334.404,47

28



Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material por
un importe neto de 5.700,00 miles de euros (5.602,43 miles de euros al cierre del ejercicio

2009).

Durante el ejercicio 2010 la entidad ha capitalizado gastos financieros dentro de la partida
anticipos e inmovilizado en curso del inmovilizado material por importe de 2.406,54 miles de

euros (2.737,25 miles de euros al cierre del ejercicio 2009).

La evolucién del epigrafe “Inmovilizado material en curso” durante 2009 y 2010 ha sido la

siguiente (en miles de euros):

Elementos

transporte de Ctro Anticipos a
Adaptacidn de Instalaciones vizjeros por inmovilizado proveedores de
terrenos Construcciones  fijas ferroviarias ferrocarril material inmavilizada Totales
Saldo inicial, eercicio 2009 ..........ccceeeevcvcieeneieeiens 10.471,04 1.772.60 8.172.47 95.272,78 4.138,07 2.673,23 122.500,19
Entradas o 838,02 20532 10.913 B3 2B8.550 64 42452 197,01 41.175,60
Valorde compra ... 635,02 05,32 10,653 56 27.383,52 124,26 157.m 090171
Gastos financieros capializados en el gjercicio . - - 66,11 1.207,12 0,66 - 15389
Traspasos (recepcion del inmovilizado) . (636,44 ) (17863 ) (262659) (71.779.89) (3.864 .41 {78.985,12 )
Valorde compra ... (52498 (17569) [2612,03) (70.529,60 ) 1386441 ) (75.008%)
Gastos financieros ... (11,461 - (13,561 (954,19 - (9792)
Bajas o regulariz, 366,12 - (1046 (378,69 ) {23.03 )
Bajas porventas en el gjercicio ... - - - - -
Trasnasos addesde ofras patidas del inmovilizado ... - - - —
Traspasos de Anticipos & proveedores de InmoviliZacao 366,12 - - [366,12) -
Otras reguiatz aclones - - (10,460 11257 (2303)
Saldo final, ejercicio 2009 .......ccocoveeeeeiisiniencreee 11.138,74 1.799.23 16.466,57 52.072.97 698,58 2.491,55 84.667,64
Entradas o 167579 312 17.369 04 4174539 215223 56,76 63.030,42
Valorde compra ... 1675.19 i 16,662, 46 H.011,34 214,53 96,76 61,580 59
Gastos financieros capitaiizados en el gjercicio . - - 706,58 734,05 8.0 - 144953
Traspasos (recepcion del inmovilizado) . (1.78) (1.204 66 ) (3234661 ) (32484) {40.947.97 }
VW alor ce compra (1,1 (1204 66 ) (38.840,29 (39495 (40441 65)
Gastos inancieros ... - - (06,32 ) - (50632)
Bajas o regulariz 162,08 - (36,70 (15258 ) {37.30)
Bajas porventas en el gjercicio s - - - - —
Traspasns aftiesde otras paridas carl Inmovilizada - - (36,70 - (3%70)
Trasnasns de Anticipos & proveedores de Inmovilizado 152,08 - - [152.08) -
Otras requianz aciones - - (050 ) (260)
Saldo final, ejercicio 2010 .....coceeeeiiceeeeciesenmere e 12.966,61 1.828,69 32.630,95 54.435,05 2.455,86 2.395,63 106.712,79

29



Los proyectos mas importantes en fase de ejecucién para el inmovilizado material, incluidos
en la cifra de “Inmovilizado en curso” al 31 de diciembre de 2010, son los siguientes (en miles

de euros):

Descripcion proyecto

Contratista

Diversas expropiaciones de lemencs para nueves ramos de via

Primera planta sdt@no Cf Almazoes, 2

Grupo Renowalz OHG, SL

E.O. implantacidn d=d sistema ATO en ramos sublerancos

DImSttonic, SA oo

0.0, mplantacidn ded sistema ATO en ramos sublenaneos

UTE Estudios y Servicios, SA, Egi Aail SA y
CFS Ingsrisros Obra Civil y Medio Ambisnfs, 5.0

Direccidn de obra de la linea § Meclatz-Cuan Ribaroia

Sociedad de Gesfion de Froyectos Gestec, SA. ...

Suminisiro & meialacin red [P

a

Nextiraans Ezpafia. 5.1
prasiro camedn bimodal para imienio de LE

[TK Ingsrieria, SA.

Suminisro 14 unidades ranvia sene 4200

Bombardher Transportation Span, SA .

Suminisro 20 coches motor mermedios UTE 4300 MRRM

Visshitr i, St it e e,

Suminisiro 77 UTE 430 versitn 4 coches

Vossholr Esparia Sol ol

it R e e e e

Otros proyectos en curso (Varios acreedores)
Gastos financieros capitalizados (por proyectos en curso) ..............

Elementos totalmente amortizados

Mies de euros

Fecha contrato  Importe adjudicacion vyoc trasnasado 2 Inmovilizada en

Importe acumiulado

Fecha dltimo en altimo
Modif /Complem.  podif /Complem.
14.487 07
14 487 07
04/08/2006 756,00
0410812006 756,00
03M11/2008 30.726,50
031112008 30.726,50
18/01/2010 520,73
18/01/2010 520,73
2140512003 270724
26/09/2005 337858
01/09/2010 225632
01/08/2010 225632
18/05/2009 418,08
18/05/2009 418,08
14/04/2008 40 668,19
2000212010 43.029 56
2810512007 42 600,00
270712010 44501 52
11/09/2008 128.370,00
171052010 150.909,00
26351013
...................... 290.983 37

INMOVILIZADD
{definitiva) al
HAZAM0

3328108

34,297 50

67.578,56

Curso,
EJECUTADOD al
MY

14.487,07

756,00

24 58119

365,00

3.378 58

1.644 54

250,85

743674

7.561,50

36.698,33

97.158,80
7.13371
2.419,28

106.712,79

ejecucion

6.145,30

155,73

611,78

167,23

3558283

3.658,06

7991318

12624501

Del inmovilizado material de la entidad, continuaban en uso y se encontraban totalmente
amortizados determinados elementos, cuyos valores aproximados de activo y correspondiente
amortizacién acumulada, al final de los ejercicios de 2010 y 2009, se detallan a continuacion

(en miles de euros):

Valor contable (bruto)

Edificios v constucciones
Instalaciones fijas ferraviarias

Elementos transporte de viajeros por FF.CC

Otro inmovilizado material

Total

2010

711,24
35211 51
B.787 71
28179 81

71.890,37

2009

575 06
31.974 51
30.576 &5
22,436 45

85.862,90
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Subvenciones, donaciones y legados

En los ejercicios 2010 y 2009 la entidad ha recibido aportaciones de la Generalitat Valenciana
por un importe de 25.000,00 miles de euros y 51.697,90 miles de euros, respectivamente,
destinadas a la compra de inmovilizado material. Al cierre del ejercicio 2010 ha sido adquirido
el inmovilizado financiado con cargo a dichas aportaciones.

Compromisos firmes de compra

El importe de los compromisos firmes de compra de inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2010 es de 156.230,77 miles de euros, aproximadamente (255.120,59 miles de euros al
cierre del ejercicio 2009). Estas compras se financiaran con fondos procedentes de
Subvenciones de capital de la Generalitat Valenciana, o con fondos de endeudamiento
autorizado en los presupuestos de la Generalitat Valenciana.

Cobertura de seguros

La entidad no tiene contratado con compafiias externas pélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos de los elementos del inmovilizado material, la entidad sigue la politica de
registrar los gastos derivados de posibles siniestros con cargo al resultado del ejercicio en que
éstos se producen.

7. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones mas significativas incluidas en este epigrafe del balance de situacién adjunto
son las siguientes:

. Edificio servicios en Valencia Sud
. Park & Ride en Valencia Sud
e Cafeteria estacion Campello en Alicante

Las inversiones inmobiliarias de la entidad se corresponden principalmente con inmuebles
destinados a su explotacion en régimen de alquiler.

Ingresos y gastos relacionados

En los ejercicios 2010 y 2009 los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones
inmobiliarias propiedad de la entidad ascendieron a 226,34 miles de euros, y 229,61 miles de
euros, respectivamente, y los gastos de explotacion por todos los conceptos relacionados con
las mismas ascendieron a 6,47 miles de euros y 11,35 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2010 no existia ningun tipo de restriccion para la realizacién de nuevas
inversiones inmobiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco
en relacién con los recursos obtenidos de una posible enajenacién.

8. Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2010 la entidad ha ingresado por los contratos de arrendamiento y tiene
la previsién de ingresos para ejercicios futuros, los siguientes importes, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor (en miles de euros):
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Arrendamientos (Cantinas, Kioscos, Solar, Edificio)
Publicidad ...
Fibra 6ptica .....cooiveiiiiii e

2010

605,37
1.294,11
1.628,51

3.527,99

2011

623,53
1.332,93
1.677,37

3.633,83

Miles de euros

2012

642,23
1.372,92
1.727,69

3.742,84

2013

661,50
1.414,11
1.779,52

3.855,13

2014

681,35
1.456,53
1.832,90

3.970,78

En su posicidn de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que
tiene la entidad al cierre del ejercicio 2010 son los siguientes:

Duracion
Ejercicio 2010 Fecha inicial inicial (afios)
Espacios publicitarios:
Clear Channel ...........ccooviiiiiiiiiiiiie 01/12/1995 1
UTE Publiasa-Promedios ..............c........ 23/01/2008 7
Fibra optica:
BT Telecomunicaciones, S.A.  ................... 01/07/1999 5
Iberdrola, S.A. oo 10/01/2002 5
Cableuropa, S.A.U.  .ooiieiiiiiiiiii e 03/01/2005 25
Colt Telecom Espafa.S.A.......c.ccovvvininiinannns 03/01/2005 22
Vodafone Espafa, S.A.U. ..o 26/06/2006 10
Jazz TeleCom  ....ooviiiiiiiiii e 04/12/2006 25
France Telecom Espafia, S.A.  ...........ccee.ee 21/09/2007 10

Los contratos, a su vencimiento, se renuevan tacitamente.

9. Inversiones financieras

9.1. Inversiones financieras a largo plazo

Las inversiones incluidas en los capitulos “Instrumentos de patrimonio”, “Créditos a terceros” y
“Otros activos financieros” ha sido clasificado por la entidad, a efectos de su valoracion, dentro
de las categorias de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias” y “Préstamos y partidas a cobrar”, segun el siguiente detalle:

Miles de euros Instrumentos financieros a largo plazo
Créditos, derivados y
Instrumentos de patrimonio otros activos
2010 2009 2010 2009
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
S OMIOS  coe it e 11.648,98 12.094,30
Préstamos y partidas a cobrar — ................... 101,90 101,66
Total oo 11.648,98 12.094,30 101,90 101,66
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo” al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Miles de euros
2015

2011 2012 2013 2014 y siguientes Total
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
SOM0S o 1.197,82 10.004,04 447,12 - - 11.648,98
Préstamos y partidas a cobrar  ................... 92,40 9,50 101,90
Total oo 1.290,22 10.004,04 447,12 9,50 11.750,88

El capitulo “Otros” de los “Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
esta constituido por un fondo de inversion garantizado, cuya garantia se renueva cada seis
meses y es efectiva a su término: el vencimiento del periodo corriente de garantia fue el 5 de
enero de 2011, fecha en que se renovo hasta el 30 de junio de 2011, garantizando una
revalorizacion minima, a vencimiento, del 1,50% sobre el valor de la participacién. A 31 de
diciembre de 2010 el fondo acumula una revalorizacién, sobre el precio a 31 de diciembre de
2009, de 77,68 miles de euros (1,07 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) que se han
registrado como resultado financiero en el epigrafe “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este fondo de inversion
materializa la inversion de las provisiones dotadas y los vencimientos estimados para los
instrumentos financieros se adaptan a los previstos para las provisiones. Durante el ejercicio
2010 se ha dispuesto la cantidad de 523,00 miles de euros para atender el pago de
indemnizaciones provisionadas.

9.2. Inversiones financieras a corto plazo

El importe registrado en los capitulos “Créditos a empresas” y “Otros activos financieros” ha
sido clasificado por la entidad, a efectos de su valoracién, dentro de la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar” por importe de 12.969,51 miles de euros en el 2010 y de
6.350,39 miles de euros en el 2009.

9.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La entidad participa en un 33% en la Sociedad Andnima Logitren Ferroviaria. Su actividad
principal es el transporte ferroviario de mercancias y tiene fijado su domicilio social en la
ciudad de Valencia. El coste de la citada participacion asciende a 264,90 miles de euros, de
los cuales se ha desembolsado durante el ejercicio 2010 el importe de 166,60 miles de euros,
gue corresponden a la parte alicuota de la ampliacion de capital aprobada por el consejo de
administracion de la sociedad el 28 de junio de 2010.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no han sido aprobadas las cuentas de
Logitren correspondientes al ejercicio 2010. En base a las informaciones disponibles,
consideramos que el capital, el resultado de explotacién, resultado neto y resto de reservas o
pérdidas ejercicios anteriores a 31 de diciembre de 2010 ascienden a 799,80, (607,00),
(607,00) y (72,28) miles de euros, respectivamente, por lo que FGV ha procedido a registrar
pérdidas por deterioro en la cuantia de 224,27 miles de euros. En base a dichas
informaciones, es previsible que la sociedad necesite realizar una nueva ampliacion de capital
durante 2011 para asegurar la capacidad econémica y financiera futura de la sociedad.
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A mediados del ejercicio 2010, Logitren comenzé a desarrollar su actividad comercial de
transporte ferroviario de mercancias, aunque, al cierre del ejercicio 2010, aun no ha alcanzado el
ritmo necesario para generar resultados positivos, que se esperan obtener en los proximos
ejercicios.

9.4. Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la entidad se realiza a través del Instituto Valenciano
de Finanzas (IVF), quien mantiene en todo momento la combinacion adecuada de
instrumentos y equipos para minimizar los riesgos. A continuacion se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la entidad:

a)

b)

10.

Riesgo de crédito:

Con caracter general la entidad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo
de crédito con terceros.
Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la entidad dispone de la tesoreria que muestra su balance,
asi como de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la nota 13.

Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la entidad, estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros. Por
ello, la entidad sigue la politica de que, al menos un 30% de su deuda financiera esté
vinculada en todo momento a tipos de interés fijos.

Existencias

El detalle de la cuenta de materias primas y otros aprovisionamientos del balance de situacién
correspondiente al ejercicio 2010 y de 2009, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Combustibles y aceites  ..........cocovieiiiiiiinnns 67,99 70,76
Materiales y repuestos  .......ccooveeiiiiiiiiineeens 5.406,60 5.500,91
Total oo 5.474,59 5.571,67
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11. Patrimonio neto y fondos propios

Componen el Patrimonio neto de FGV los epigrafes constitutivos de los “Fondos propios” (que
ascienden a 444.111,77 y 479.751,62 miles de euros a 31 de diciembre de 2010 y de 2009,
respectivamente) y las “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” (por importe de
826,73 y 925,93 miles de euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 la entidad estd participada Gnicamente por la Generalitat
Valenciana.

Ademas del resultado del ejercicio y los resultados de ejercicios anteriores, los epigrafes en
que integran los “Fondos propios” de la entidad son:

11.1. Fondo patrimonial

El fondo patrimonial de la entidad asciende a 300.534,59 miles de euros y a 264.115,36 miles
de euros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente. Se desglosa en los siguientes
apartados:

Patrimonio de afectacion

Representa el valor del patrimonio neto traspasado por la AGE a la CV, conforme al balance
de transferencia a 31 de diciembre de 1986, aceptado por FEVE y FGV, y su titular es la
Generalitat Valenciana, en virtud del Real Decreto 144/1986, de 24 de noviembre, de
transferencia a la Comunidad Valenciana de los servicios ferroviarios explotados por FEVE.

Fondo patrimonial aportado por la Generalitat Valen  ciana

El saldo de esta cuenta esta constituido por las aportaciones realizadas desde 1995 por la
Generalitat Valenciana para atender el pago de los vencimientos de la deuda financiera de
FGV, asumido conforme a las Leyes de Presupuestos de la Generalitat Valenciana, aprobadas
para los ejercicios 1995 y siguientes. El importe incorporado a esta cuenta asciende a
36.419,23 miles de euros y a 29.482,31 miles de euros durante los afios 2010 y 2009,
respectivamente

11.2. Otras aportaciones de la Generalitat Valenciana

Aportaciones de la Generalitat Valenciana para comp  ensar pérdidas del ejercicio

La aportacién de la GV para compensar pérdidas del ejercicio se registra en el subepigrafe
“Aportaciones de la GV que compensan pérdidas del ejercicio” y el importe correspondiente al
ejercicio 2010 asciende a 81.732,44 miles de euros, se compone de 55.032,44 miles de euros,
importe aprobado por la Ley de Presupuestos de la Generalitat VValenciana para el ejercicio 2010 y
de 26.700,00 miles de euros, cuantia procedente de las Aportaciones de la GV para compra de
inmovilizado, traspaso aprobado por la GV el 3 de diciembre de 2010. La cuantia aprobada y
aportada para el ejercicio 2009 ascendi6 a 56.326,49 miles de euros.

Igualmente, en virtud de las citadas Leyes de Presupuestos de la Generalitat Valenciana, se
incorpora al patrimonio como “Asuncion de gastos financieros”, dentro del epigrafe
“Aportaciones de la GV que compensan pérdidas del gjercicio” las cantidades de 15.889,03 miles
de euros y de 16.959,92 miles de euros en los ejercicios 2010 y 2009, respectivamente, que
compensan los intereses y gastos de la deuda financiera de la entidad.

Adicionalmente, en el ejercicio 2009, se registraron aportaciones de la Generalitat Valenciana,
por dicho concepto, en la cuantia de 10.230,39 miles de euros en el epigrafe “Resultados de
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ejercicios anteriores”, tal como se explica en la nota 2.5.2, correspondiente a devengos
imputables al ejercicio 2008 de gastos financieros pagados en el ejercicio 2009.

Aportaciones de la GV para adquisicion de inmoviliz adoy
Aportaciones de la GV de infraestructuras y otros i nmovilizados

Como se explica en la nota 2.5.1., la Orden ministerial EHA/733/2010, de 25 de marzo, ha
obligado a modificar el criterio contable aplicado a las aportaciones recibidas de la Generalitat
Valenciana, que deben quedar registradas como fondos propios, sin imputacion de ingresos a
la cuenta de resultados. Se han realizado los pertinentes ajustes, con efecto desde el 1 de
enero de 2009, traspasando las antiguas subvenciones de capital otorgadas por la GV y los
ingresos por bienes de la GV cedidos a FGV a los epigrafes, respectivamente, de
aportaciones de la GV para adquisicion de inmovilizado y de aportaciones de la GV de
infraestructuras y otros inmovilizados.

La informacién sobre las aportaciones de la GV recibidas por la entidad, asi como de los
traspasos a aportaciones de la GV a imputar con el resultado del ejercicio, es la siguiente:

Miles de euros 5

legados recibidos Otras aportaciones de la GV
Ingresos por para infraestructuras
Subvenciones bienes de la adquisicion de y otros

de capital GV cedidos TOTAL inmovilizadoe inmovilizados TOTAL

Saldo a 3212008 ........ccereeieiiceiecnree e e e e 163.765,00 323.804,79 A87.569,79 — — —
Ajustes por cambios de criterio contable ... (16274450 ) (323.804,79) (486.549.29) 162744 50 32380479 48654929
Salde ajustado a 0170172009 ... 1.020,50 - 1.020,50 162.744,50 323.804,79 486.549,29
Adiciones e — - _— 51.772.90 - 5177290
Traspaso a Aportaciones GV a imputar con el resultado — — — { 13.063.06 ) {9.936.01) (22.999,07 )

Traspaso a resultados T (94.57) — (94.57) — — —
Saldo a 311212009 ........cceeeieiiiceiecessere e nas 925,93 — 925,93 201.454,34 313.868,78 515.323,12
Adiciones N — — — 25 287 55 — 25 287,55
Traspaso a Aportaciones GV a imputar con el resultado 0,33 - 0,33 {16.461,94 ) {9.936,01) {26.397,95 )

Traspaso a resultados (99.53) — (99.53) — — —
Saldo a 311272010 826,73 — 826,73 210.279,95 303.932,77 514.212,72

Las adiciones del ejercicio registradas como “Aportaciones de la GV para la adquisicién de
inmovilizado” corresponden a los importes de 25.000,00 miles de euros y de 51.697,90 miles
de euros, aprobados en las Leyes de Presupuestos de la Generalitat Valenciana para los
ejercicios 2010 y 2009 con el fin de financiar la adquisicion de inmovilizado material por parte
de la entidad (véase Nota 6) y a otras aportaciones de la GV, por importe de 287,55 miles de
euros y de 75,00 miles de euros en 2010 y 2009 respectivamente, que financian los gastos de
formalizacion de préstamos cuya imputacion a pérdidas y ganancias se realiza en varios
ejercicios.

12. Provisiones y contingencias

12.1. Provisiones

El detalle y movimiento habido durante el ejercicio en los epigrafes “Provisiones a largo plazo”
y “Provisiones a corto plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010, en su
conjunto ha sido el siguiente:
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Miles de euros Provisiones a largo plazo

Regulari- Traspasos
Saldo Inicial ~ Aplicacion zacion (a)/de CP Dotacién Saldo Final
Provisién para pensiones y otras prestaciones
de prevision social:
- Aportaciones diferidas al Plan de Pensiones ... 13,25 -—- - --- - 13,25
- Responsabilidades por prestaciones al
personal Pasivo ..........cceceeviiiiiiieniii i 229,71 - 2,95 232,66
Provision para deudas tributarias 309,32 - (58,11) 91,32 342,53
Provisién para responsabilidades:
- Otras responsabilidades ante el
personal activo  .........ccoeeiiiiiiiiiiiiiii e 84,67 - --- (4,67) 33,75 113,75
- Otras responsabilidades 11.881,88 (11.846,84) --- - 55,23 90,27
TotaleS  .ooiiiiiiii 12.518,83 (11.846,84) (62,78) 183,25 792,46
Miles de euros Provisiones a corto plazo
Regulari- Traspasos
Saldo Inicial ~ Aplicacion zacion (a)/de LP Dotacién Saldo Final
Provisién para pensiones y otras prestaciones
de prevision social:
- Aportaciones diferidas al Plan de Pensiones ... 19,60 -—- - --- - 19,60
- Responsabilidades por prestaciones al
personal Pasivo ...........cocoeiiiiiiiieniie i 32,33 - 0,41 32,74
Provision para deudas tributarias 2.375,71 (260,18) (311,10) 58,11 12,89 1.875,43

Provisién para responsabilidades:

- Otras responsabilidades ante el
personal activo  .........ccooeiuiiiiiiiiiiiiieeeiis 361,80 (7,99) (131,36) 4,67 172,78 399,90
- Otras responsabilidades === -

134,54 - (118,74) - - 15,80

Totales ... 2.923,98 (268,17 ) (561,20) 62,78 186,08 2.343,47

A 31 de diciembre de 2010 las aportaciones pendientes de realizar, por importe de 13,25 miles
de euros, registradas en el epigrafe “Provisiones a largo plazo — Obligaciones por
prestaciones a largo plazo al personal”, del balance de situacién corresponden a personal que
desde antes de noviembre de 2002 esta en excedencia forzosa o bien est4 en excedencia
voluntaria pero ha solicitado su reingreso y permanece a la espera de reingreso.

La actualizacion de las provisiones, neta de gastos financieros imputados a las mismas, junto
con la aplicacion a gastos del ejercicio y la regularizacién de excedentes, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, bien en el epigrafe “Gastos de personal — Provisiones”, si
corresponde a pensiones y similares o a litigios por remuneraciones, o bien en el epigrafe
“Otras provisiones de explotacion”, para el resto.

Las provisiones para deudas tributarias incluyen el importe de 1.761,95 miles de euros no
devuelto por la administracion tributaria, consecuencia de la liquidacion del IVA del ejercicio
1998 que fue recurrida en via contencioso-administrativa por FGV y que esta pendiente del
recurso ante el Tribunal Supremo presentado por la Abogacia del Estado ante la sentencia
favorable a FGV en la instancia anterior. El resto de las provisiones por deudas tributarias se
corresponden con estimaciones de cargas en litigio del impuesto sobre bienes inmuebles y del
impuesto sobre actividades econdmicas. Durante el ejercicio se ha resuelto, favorablemente a
los intereses de FGV, uno de los recursos planteados contra liquidaciones del IBI sobre
inmuebles en Valencia.

Las provisiones por responsabilidades ante el personal activo, corresponden, por una parte, a
importes reclamados judicialmente por empleados en concepto de devengos salariales en
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litigio 0 a cuantias debidas por despido y, por otra parte, a multas impuestas por la inspeccion
de trabajo y recurridas por la entidad y a indemnizaciones por tutela de derechos sindicales
planteada en sede judicial. En el ejercicio 2010 se han resuelto favorablemente a FGV la
mayoria de los litigios juzgados.

La provision por otras responsabilidades corresponde a la valoracion del riesgo ante
indemnizaciones de diversa indole, reclamadas por terceros en sede judicial. Durante el
presente ejercicio FGV ha aceptado con efecto retroactivo las facturas emitidas por el Ente
Gestor de Transportes y Puertos de la GV, en concepto de canones por el uso de instalaciones
de las lineas de Alicante y de Valencia por ellos construidas, aplicando 11.268,26 miles de
euros de la provisiones a compensar el correspondiente gasto registrado. Igualmente, por
sentencia judicial, FGV indemniz6 en 635,44 miles de euros a una sociedad por los perjuicios
y gastos producidos a su negocio durante los afios 2001 a 2003, a consecuencia de las obras
de ampliacion de la Linea 5 de Metrovalencia desde la estacion de Alameda hasta la de Ayora,
aplicando a dicho fin la cantidad de 578,57 miles de euros de las provisiones acumuladas.

12.2. Contingencias

En virtud de las medidas aprobadas por la Administracién del Estado para combatir el déficit
publico, la Generalitat Valenciana aprobd, para su aplicaciéon en nuestra Comunidad, el DL
3/2010, del 4 de junio, por el que se reducen los salarios de los empleados y funcionarios de la
Administracién Autondémica Valenciana y de las entidades y empresas de ella dependientes en
un 5%, que ha sido aplicado por FGV con efectos del 1 de junio de 2010. El Comité de
empresa no considera ajustado a derecho la aplicacién del citado Decreto Ley a esta entidad,
por lo que ha planteado demanda judicial solicitando la anulacién de dicha medida en FGV. En
caso de que fuera estimada dicha demanda, esta entidad deberda asumir un mayor gasto de
personal, imputable a devengos del ejercicio 2010, que se estima en 2.000 miles de euros,
cuyo efectivo pago no se considera probable, porque el descuento realizado es consecuencia
de la aplicacién de leyes en vigor, de obligado cumplimiento.

Por otra parte, a la fecha de formulacion de estas cuentas, contin(ia abierta la negociacién del
XIlI Convenio colectivo de FGV, que debiera aplicarse con efectos del 1 de enero de 2010,
donde las posiciones estan lo suficientemente distantes como para poder cuantificar el coste
adicional que pueda significar ni la fecha en que se producira a su firma, condicionado como
esta por la legislacién vigente en materia de presupuestos que le es de aplicacion.

Existen otros procedimientos en el ambito penal para los que no es posible realizar
cuantificacion alguna, toda vez que las cantidades pretendidas por la parte contraria son
conocidas, tan solo, en el acto del juicio. No obstante, la experiencia habida hasta este
momento, pone de manifiesto que los pronunciamientos judiciales en esta via penal han sido,
en su mayor parte, favorables a la entidad, por lo que las presentes cuentas anuales no
incluyen provision alguna al respecto.

13. Deudas

Pasivos financieros a largo plazo

El importe registrado en el capitulo “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” ha sido
clasificado por la entidad, a efectos de su valoracion, dentro de la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” por importe de 609.644,25 miles de euros.
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Pasivos financieros a corto plazo

El importe registrado en el capitulo “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” ha sido
clasificado por la entidad, a efectos de su valoracién, dentro de la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” por importe de 32.168,45 miles de euros. El resto de exigible a corto plazo
también ha sido clasificado dentro de la citada categoria.

El detalle por vencimientos y clasificacién en origen de las partidas que forman parte de los
epigrafes Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo es la siguiente:
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Pasivo
corriente

Miles de euros
2011 2012 2013

Nominal deuda bancaria contratada a largo plazo

Banco Europeo de Inversiones 666,67 666,67 666,67
Banco Europeo de Inversiones 1.333,33 1.333,33 1.333,33
Banco Europeo de Inversiones 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Banco Europeo de Inversiones 937,50 937,50 937,50
Banco Europeo de Inversiones 937,50 937,50 937,50
Banco Europeo de Inversiones 2.187,50 2.187,50 2.187,50
Banco Europeo de Inversiones 2.000,00 2.000,00 2.000,00
Banco Europeo de Inversiones 625,00 625,00 625,00
Banco Europeo de Inversiones 1.250,00 1.250,00 1.250,00
Banco Europeo de Inversiones 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Banco Europeo de Inversiones 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Banco Europeo de Inversiones 4.666,67 4.666,67 4.666,67
Banco Europeo de Inversiones 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Banco Europeo de Inversiones 2.000,00
Banco Europeo de Inversiones 1.000,00
Landesbank Hessen - Thiiringen
Girozentrale
Banco Europeo de Inversiones 1.000,00
Banco Europeo de Inversiones
Banco Europeo de Inversiones
HSBC Trinkaus & Burkhardt
BSCH
Landesbank Hessen - Thiiringen
Girozentrale
Banco Europeo de Inversiones
Banco Europeo de Inversiones
Banco Europeo de Inversiones
Subtotal deuda largo plazo 18.604,17 18.604,17 22.604,17
Nominal deuda bancaria contratada a corto plazo
BSCH, poliza de crédito
BBVA cesiones de crédito 4.586,04
Subtotal deuda corto plazo 4.586,04
Gastos financieros por préstamos formalizados ala  rgo plazo
Deuda por intereses 8.987,37
Gastos formalizacion de préstamos (198,96)
Gastos financieros por préstamos formalizados aco  rto plazo
Deuda por intereses -
Gastos formalizacion de préstamos (9,13)
Total e 32.168,45 18.604,17 22.505,21

Pasivo no corriente

2016 TOTAL, Total
2014 2015 y siguientes no corriente Deuda bancaria
666,67 666,67 4.666,66 7.333,34 8.000,01
133333 1.333,33 9.333,34 14.666,66 15.999,99
1.000,00 1.000,00 7.000,00 11.000,00 12.000,00
937,50 937,50 7.500,00 11.250,00 12.187,50
937,50 937,50 7.500,00 11.250,00 12.187,50
2.187,50 2.187,50 17.500,00 26.250,00 28.437,50
2.000,00 2.000,00 16.000,00 24.000,00 26.000,00
625,00 625,00 5.625,00 8.125,00 8.750,00
1.250,00 1.250,00 11.250,00 16.250,00 17.500,00
1.000,00 1.000,00 9.000,00 13.000,00 14.000,00
1.000,00 1.000,00 9.000,00 13.000,00 14.000,00
4.666,67 4.666,67 41.999,98 60.666,66 65.333,33
1.000,00 1.000,00 9.000,00 13.000,00 14.000,00
2.000,00 2.000,00 34.000,00 40.000,00 40.000,00
1.000,00 1.000,00 17.000,00 20.000,00 20.000,00
30.992,50 30.992,50 30.992,50
1.000,00 1.000,00 17.000,00 20.000,00 20.000,00
2.000,00 2.000,00 36.000,00 40.000,00 40.000,00
800,00 800,00 14.400,00 16.000,00 16.000,00
- - 24.240,00 24.240,00 24.240,00
1.666,67 1.666,67 21.666,66 25.000,00 25.000,00
30.000,00 - 30.000,00 30.000,00
50.000,00 50.000,00 50.000,00
40.000,00 40.000,00 40.000,00
45.000,00 45.000,00 45.000,00
58.063,34 57.070,84 454.681,64 611.024,16 629.628,33
4.586,04
4.586,04
- 8.987,37
(92,16) (28,53) (1.160,26) (1379,91) (1.37991)
(913)
57.971,18 57.042,31 453.521,38 609.644,25 641.812,70

Tipos de
interés

3,288 %
4,029 %
4,029 %
3,464 %
4,034 %
2971 %
4,517 %
4,630 %
0,951 %
0,954 %
3,490 %
0,951 %
0,954 %
3,878 %
2,584 %

1,149 %
4,332 %
4,175 %
4,722 %
4,963 %
1,365 %

1,938 %
1,526 %
1,541 %
2,017 %
0,000 %
0,000 %
0,000 %
0,000 %

1,622 %
1,307 %
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La entidad tiene concedidas, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, las siguientes lineas de
descuento y polizas de crédito (en miles de euros):

Miles de euros

Importe no
Ejercicio 2010 Limite dispuesto
Lineas de descuento:
BBV A e 4.586,04
Pélizas de crédito:
BSCH i e s
Total oo 4.586,04 ---

Miles de euros

Importe no
Ejercicio 2009 Limite dispuesto
Lineas de descuento
Ibercaja  ...ooeiiii 23.469,37 97,99
Pélizas de crédito
BSCH i 15.000,00 189,99
Total ot 38.469,37 287,98

14. Administraciones PUblicas y Situacion fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones publicas

La composicién de los saldos corrientes, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 con las
Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

Saldos deudores: 2010 2009

Hacienda Publica deudora por IVA .. .....ooiiiiiiiiiiennns 24.727,49 24.942,77
Hacienda Publica deudora por IVA, ejercicio 1998 ....... 1.761,95 1.761,95
Hacienda Publica alemana, deudora por IVA .............. 12,13
Hacienda Publica polaca, deudora por IVA ................. 143,02 436,34
IVA soportado diferido  ........ccooiieiiiiiiii 11.005,11 8.133,63
GV deudora por subvenciones explotacion ................ 23.860,99 32.390,38
GV deudora por subvenciones inversion ................... 20.000,00
Otros entes publicos, deudores por subvenciones ....... 318,00 630,00

TOtAl e e e 61.816,56 88.307,20
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Miles de euros

Saldos acreedores: 2010 2009
Hacienda Publica acreedora por IRPF ............ccoceeeees 908,49 965,16
Organismos de la Seguridad Social acreedores .......... 2.044,84 2.043,33
AGE acreed. subvenciones explotacion, ejercicio 2001 . 48,08 48,08
AGE acreed. subvenciones inversion, ejercicio 1998 ... 1.869,15 1.869,15
Total oo 4.870,56 4.925,72

Situacion fiscal

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2010 la entidad tiene pendientes de inspeccion fiscal los ejercicios 2007 a 2010
para todos los impuestos que le son aplicables, a excepcion del Impuesto sobre el Valor Afiadido, por
el que se mantiene abierto un litigio en la jurisdiccién administrativa para dirimir discrepancias en la
interpretacion de la regla de la prorrata aplicada por la entidad en el ejercicio 1998, cuya sentencia a
nuestro favor ha sido recurrida por la Abogacia del Estado ante la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Supremo. La Direccion de la entidad entiende que los riesgos derivados
de estos litigios se encuentran suficientemente cubiertos por las provisiones registradas al 31 de
diciembre de 2010. Para los ejercicios pendientes de inspeccién, podrian ponerse de manifiesto
algunos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion no es posible determinar objetivamente,
para los que no se ha registrado provision alguna en las presentes cuentas anuales al entender la
Direccién que no existirian riesgos que afectasen significativamente a las cuentas anuales.

15. Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio 2010 se ha realizado compras de bienes y servicios por valor de 5,75
miles de euros en moneda extranjera. En el 2009 el volumen total valorados al tipo de cambio
de cierre ascendi6 a 23,95 miles de euros.

16. Ingresosy gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion de los ingresos por prestacion de servicios correspondientes a los ejercicios
2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Linea Miles de euros % Miles de euros %
1 Lliria/ Bétera — Villanueva de Castellon  ..... 15.850,07 29,80% 16.062,69 31,12%
3 Rafelbunyol — Aeroport  ............c.cee.en 15.907,03 29,91% 15.659,96 30,34%
4 Lloma Llarga / Fira - Doctor Lluch 2.650,89 4,98% 2.022,37 3,92%
5 Aeroport / Torrent Avinguda - Nepta .. 12.529,62 23,56% 12.358,09 23,94%
6 Tossal del Rei — Maritim Serreria 1.182,67 2,22% 918,40 1,78%
Total, lineas MetroValencia ...................... 48.120,28 90,48% 47.021,51 91,11%
Alicante - Denia  .......cc..eveuiiiiiiiiiiiiiiiiieeins 5.065,42 9,52% 4.588,84 8,89%
Total lineas FGV  ......ooovviiiiiiiiiiiinns 53.185,70 100,00% 51.610,35 100,00%
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Aprovisionamientos

La composicién de los consumos de materiales almacenables al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Consumo de combustibles y otras materias ... 545,20 458,37
Consumo de materiales y repuestos .............. 2.314,89 2.344,71
Consumo de pequefio utillaje  .........ccoeieienns 1.277,35 794,43
Total oo 4.137,44 3.597,51

Composicién de los consumos segun procedencia

El detalle de los consumos efectuados por la entidad durante del ejercicio 2010 y 2009,
atendiendo a su procedencia es el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Nacionales ......ooiviiii e 2.643,86 2.319,64
Intracomunitarios . 1.493,58 1.277,87
IMpPOortaciones  .........ccoviiiiiiiiiii i e ---
Total CONSUMOS  ...viiniiiiiiee e ene e 4.137,44 3.597,51

Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gasto de personal” del ejercicio 2010 y 2009 presenta la siguiente
composicion:

Miles de euros

2010 2009
Sueldos, salarios y asimilados — ...................... 68.648,37 71.853,67
Cuotas Seguridad Social a cargo de la Entidad 21.965,58 22.292,04
Aportacion al plan de pensiones y similares .... 719,73 850,74
Otros gastos sociales 603,11 1.000,04
Provisiones ................ aen 34,36 29,13
Total oo 91.971,15 96.025,62

17. Oftra informacion

Operaciones con vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas se detalla en la nota 11 de la
memoria.
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Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con compafiias vinculadas, entidad dominante, asciende a
23.860,99 miles de euros corresponde a la cuenta “GV deudora por subvenciones” y se han
devengado en el ejercicio 2010.

Personal

El ndmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009, detallado por
grupos profesionales, es el siguiente:

Media personas/afio

2010 2009

CONSEJEIOS  .uieiitiiiee ettt e aee e 3 3
Alta direCCion  ...ooovvveiiiii i 1 1
Resto de personal directivo  ..........c..coeeveeent 44 45
Personal técnico y mandos intermedios ......... 177 181
Personal administrativo  .............ccccovivieiennns 149 153
Personal obrero ... 1.559 1.576

Total oo 1.933 1.959

Asimismo, la distribucion por grupos profesionales y género al término de los ejercicios 2010 y
2009, es la siguiente:

NUmero de personas

2010 2009
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
CONSEJEIOS  coivvtiireeeiee ettt ee e s e e e aee s 3 3 3 -—- 3
Alta direCCion ........vvvviiiiiiiei i 1 1 - 1 1
Resto de personal directivo  .......................e. 37 7 44 38 7 45
Personal técnico y mandos intermedios 125 53 178 132 49 181
Personal administrativo  ....................... 79 67 146 81 72 153
Personal 0brero  .......ccoooiiiiiiie i 1.241 302 1.543 1.236 319 1.555
Total e 1.485 430 1.915 1.490 448 1.938

Retribucién del Consejo de Administracion y de la A Ita Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion de la entidad no perciben ninguna retribucién por
el desempefio de su actividad como consejeros de la entidad. No obstante, tres miembros del
Consejo de Administracién han recibido de FGV durante los ejercicios 2010 y 2009 la cantidad
de 117.783,38 euros y 123.286.39 euros respectivamente por los conceptos siguientes:

Euros
2010 2009
Retribuciones brutas ...........occooviiiiiiiiiinnnn. 116.695,41 122.208,38
Primas segurode vida ..........coooiiiiiiiiiiinnn 42,84 42,84
Aportacion al plan de pensiones  ................... 1.045,13 1.035,17

Total i 117.783,38 123.286,39




No existen otros compromisos u obligaciones con relacién a los miembros del Consejo de
Administracion actuales o anteriores.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2010 y 2009 por el miembro de la Alta
Direccidn por todos los conceptos ha sido la siguiente:

euros

2010 2009
Retribuciones brutas ...........ccoooeiiiiiiiiinnnn. 73.894,85 75.039,20
Primas segurode vida ..........cocoviiiiiniiiinnn 628,53 655,77
Aportacion al plan de pensiones  ................... 120,48 120,48
Total oo 74.643,86 75.815,45

Honorarios de auditoria

El coste de la auditoria de las presentes cuentas anuales corre a cargo de la Intervencion
General de la Generalitat VValenciana, en el ejercicio de sus funciones.

Asimismo, la entidad no ha abonado importe alguno en el ejercicio 2010 por otros servicios
prestados por el auditor de cuentas colaborador de la Intervencion General de la Generalitat
Valenciana.

18. Cuenta de resultados analitica correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Con el fin de determinar la contribucion al resultado total, la entidad dispone de un proceso de
imputacién de ingresos y gastos asignables a las actividades de transporte de viajeros y a la
de gestion de la infraestructura ferroviaria, formulandose la cuenta analitica de resultados por
separado para las lineas explotadas en Valencia y para las de Alicante. Los ingresos y gastos
no imputables a dichas actividades se presentan por separado al final de la cuenta para
calcular el resultado total de FGV en el periodo.

En su presentacién, se han considerado los criterios de la informacién contable y financiera
que se aplicaron en la liquidacién anual de cuentas segun Contrato Programa con la AGE y las
recomendaciones formuladas por la Sindicatura de Cuentas en sus informes de fiscalizacion.
Asimismo, se presentan comparadas las cuentas analiticas para los ejercicios 2010 y 2009.
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CONTABILIDAD ANALITICA
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

VALENCIA
ANO 2010 ANO 2009 % var.

IMPORTE % IMPORTE % 2010 / 2009

NUMERO DE VIAJEROS 67.749.716 66.486.034 1,90%

Importes en miles de euros

Ingresos por transporte de Vigjeros ............ ... 48.120,28 91,47% 47.021,51 90,68% 2,34%
OLr0S INGIESOS  ..eovvieiiiiiiiiiiiiiiiaiiiiiis cereeiieeieeeie e e 4.484,84 8,53% 4.835,40 9,32% (7,25%)

+ () TOTAL INGRESOS .....cccoooviiiiiiiiiiciie e 52.605,12 100,00% 51.856,91 100,00% 1,44%
Costes operativos (63.544,68) (120,80% ) (65.917,91) (127,12%) (3,60% )

Mantenimiento material movil (11.107,33) (21,11%) (11.481,66) (22,14%) (3,26% )
Imputacién gastos de estructura .. (14.602,52) (27,76%) (16.470,64) (31,76% ) (11,34%)
— (b) TOTAL costes Operativos .........ccccceeeees eene. (89.254,53) (169,67%) (93.870,20) (181,02%) (4,92% )
= () RESULTADO OPERATIVO .......ccceeeee. (36.649,41) (69,67%) (42.013,29) (81,02%)  (12,77%)
COEF. COBERTURA OPERATIVA (a/b) .........ccoee..e. 58,94% 55,24% 6,69%
Mantenimientro de la infraestructura ............  ............ (12.708,06) (24,16%) (13.471,41) (25,98% ) (5,67%)
Gestion de la infraestructura (859,13) (1,63%) (874,84) (1,69% ) (1,80%)
Imputacién gastos de estructura .. (2.677,64) (5,09% ) (3.145,40) (6,07% ) (14,87%)
— (d) TOTAL costes de la infraestructura ....... (16.244,82) (30,88%) (17.491,65) (33,73%) (7,13%)
= (e) RESULTADO TOTAL ..oovveeiviiiiieeaaeins (52.894,23) (100,55% ) (59.504,95) (114,75%)  (11,11%)
COEF. COBERTURA TOTAL [a/ (bt d)] ...coovvvnennns 49,86% 46,57% 7,08%
ALICANTE
ANO 2010 ANO 2009 % var.
IMPORTE % IMPORTE % 2010 / 2009
NUMERO DE VIAJEROS 5.240.971 4.702.686 11,45%
Importes en miles de euros
Ingresos por transporte de viajeros 5.065,42 84,73% 4.588,84 83,90% 10,39%
Otros ingresos 913,03 15,27% 880,51 16,10% 3,69%
+ () TOTAL INGRESOS ....cooiiiiiieiiieniienie e 5.978,46 100,00% 5.469,35 100,00% 9,31%
COStES OPEIALIVOS  ...vevveeveeceeceeveerriiiees eveersesseseseensns (27.598,96) (461,64% ) (24.081,98) (440,31% ) 14,60%
Mantenimiento material movil (3.437,66) (57,50% ) (3.889,34) (71,11%) (11,61%)
Imputacién gastos de estructura .. (2.386,89) (39,92% ) (2.442,18) (44,65%) (2,26%)
— (b) TOTAL costes operativos .........ccccceeees e (33.423,51) (559,07%) (30.413,50) (556,07%) 9,90%
= (c) RESULTADO OPERATIVO .......ccevvnnnenn (27.445,05) (459,07%) (24.944,15) (456,07%) 10,03%
COEF. COBERTURA OPERATIVA (&/b) ..c...ovvvnivnnnns 17,89% 17,98% (0,54%)
Mantenimientro de la infraestructura ............ (6.271,12) (104,90% ) (5.928,78) (108,40% ) 5,77%
Gestion de la infraestructura ................... 0,00% (12,51) (0,23%) (100,00% )
Imputacion gastos de estructura .........cc.. ceeeeieieeen (629,00) (10,52% ) (594,98) (10,88% ) 5,72%
— (d) TOTAL costes de la infraestructura ....... (6.900,12) (115,42%) (6.536,26) (119,51%) 5,57%
= (€) RESULTADO TOTAL ..oeoviiiiaiiiaeaiiennns (34.345,17) (574,48%) (31.480,41) (575,58%) 9,10%

COEF. COBERTURA TOTAL [a/ (b+ d)] .vvvvvevaae. 14,83% 14,80% 0,16%




CONTABILIDAD ANALITICA
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2009

TOTAL FGV

NUMERO DE VIAJEROS
Importes en miles de euros
Ingresos por transporte de Viajeros .........cccceeeeeeiinnnns
OLr0S INQIESOS  .ooiiiiiieiieeiiiieeee st ee e et ee e s e aeeeainne

+ (@) TOTAL INGRESOS .....ccooiiiiiiiiiiiieees e
Costes operativos
Mantenimiento material movil
Imputacién gastos de estructura

— (b) TOTAL costes operativos ...

= (¢) RESULTADO OPERATIVO ......ccoo...

COEF. COBERTURA OPERATIVA (a/b) ....cccovvvennnn,

Mantenimientro de la infraestructura ..
Gestion de la infraestructura
Imputacion gastos de estructura ..........cccceeeeviiveeeeriiinnnes

— (d) TOTAL costes de la infraestructura .......

= (e) RESULTADO TOTAL

COEF. COBERTURA TOTAL [a/ (b+ d)] oovovovennnn.n.

Amortizaciones
Ingresos y gastos financieros ...
Ingresos y gastos extraordinarios

+ (f) TOTAL ing/gtos.

no asig. actividad .......

= (9) PERDIDAS DEL EJERCICIO

Valencia, 14 de marzo de 2011.

-
/

Conforme con

los libros de Cont

ilidad:

ANO 2010 ANO 2009 % var.
IMPORTE % IMPORTE % 2010 / 2009
72.990.687 71.188.720 2,53%

53.185,70 90,79% 51.610,35 90,03% 3,05%
5.397,87 9,21% 5.715,91 9,97% (5,56% )
58.583,57 100,00% 57.326,26 100,00% 2,19%
(91.143,65) (155,58% ) (89.999,89) (157,00% ) 1,27%
(14.544,99) (24,83%) (15.371,00) (26,81% ) (5,37%)
(16.989,41) (29,00% ) (18.912,81) (32,99% ) (10,17% )
(122.678,04) (209,41% ) (124.283,70) (216,80% ) (1,29%)
(64.094,47) (109,41%) (66.957,44) (116,80% ) (4,28%)
47,75% 46,13% 3,53%
(18.979,17) (32,40% ) (19.400,19) (33,84%) (2,17%)
(859,13)  (1,47%) (887,34)  (1,55%) (3,18%)
(3.306,64) (5,64%) (3.740,38)  (6,52%) (11,60% )
(23.144,94) (39,51%) (24.027,91) (41,91%) (3,67%)
(87.239,41) (148,91%) (90.985,36) (158,71%) (4,12%)
40,17% 38,65% 3,94%
(87.260,41) (148,95% ) (78.735,80) (137,35% ) 10,83%
(26.015,14) (44,41%) (28.683,71) (50,04% ) (9,30%)
5.547,17 9,47% 6.208,81 10,83% (10,66% )
(107.728,38) (183,89% ) (101.210,70) (176,55% ) 6,44%
(194.967,79) (332,80%) (192.196,06 ) (335,27%) 1,44%

Marisa Gral
Directora g

cia Giménez
erente

Jesls Cerveron Esteban
Director econdémico financiero
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